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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Albaraka Portfdy Yénetimi A.S.nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Turkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tim énemli yoénleriyle gergege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bdlimiinde ayrintili
bir sekilde acgiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikkiimlere uygun
olarak sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yodnetim; Sirket'in  sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.



5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanlislik igerip icermedigine
iliskin makul givence elde etmek ve goériisimizu igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yuksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan édnemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlgliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgtide bekleniyorsa bu yanhsliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuritlilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsihk veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisimuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasith ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli
Onemli bir yanhglig tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Sirket’in i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gérus bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendirilmektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, sirketin surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardiimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar sirketin sirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikUmlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu distnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst ydonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya acgiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B)
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliiliikler

TTK’'nin 402’'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK’nin 402’nci maddesinin doérdiincu fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'tir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miusavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Emre Celik, SMMM
Sorumlu Denetgi

26 Subat 2021
Istanbul, Turkiye

®3)



Albaraka Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal durum tablosu (Bilango)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari dénem  Onceki dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot
referanslan 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Varliklar

Doénen varliklar 49.626.292 32.761.778
Nakit ve nakit benzerleri 5 53.130 3.661
Finansal yatinmlar 6 41.964.765 26.703.637
Ticari alacaklar 7 7.093.558 5.971.039
-lligkili taraflardan ticari alacaklar 7.093.558 5.971.039
Diger alacaklar 8 449.378 68.400
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 449.378 68.400
Pesin 6denmis giderler 9 65.461 15.041
Duran varliklar 1.257.255 204.603
Maddi duran varliklar (net) 10 1.211.141 169.956
Ertelenmis vergi varligi 20 46.114 34.647
Toplam varliklar 50.883.547 32.966.381

Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.928.277 2.112.468
Ticari borglar 3.568 1.474
-lliskili olmayan taraflara ticari borglar 3.568 1.474
Diger borglar 8 706.857 521.184
-lliskili olmayan taraflara diger borglar 706.857 521.184
Dénem kari vergi yakimlalagu 20 1.217.852 839.810
Kisa vadeli karsiliklar 11 1.000.000 750.000
-Caligsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 1.000.000 750.000
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 230.575 157.487
Uzun vadeli karsiliklar 11 230.575 157.487
-Caligsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 230.575 157.487
Ozkaynaklar 47.724.695 30.696.426
Sermaye 12 29.000.000 16.000.000
Kar yedekleri 12 1.489.216 614.186
Gecmis yillar kari/(zarari) 412.408 685.577
Donem kari 16.823.071 13.396.663
Toplam kaynaklar 50.883.547 32.966.381

ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Albaraka Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari dénem Onceki dénem

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden gegmis denetimden gegmis

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak -

referanslan 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Hasilat 13 27.282.673 20.697.739
Satiglarin maliyeti 13 (834.662) (476.795)
Briit kar 26.448.011 20.220.944
Genel yonetim giderleri 14 (9.360.686) (7.139.319)
Pazarlama giderleri 15 (279.291) (263.200)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 168.622 314.439
Esas faaliyetlerden diger giderler 17 (2.384) (360.182)
Esas faaliyet kari 16.974.272 12.772.682
Finansal gelirler 18 4.634.078 4.413.317
Sirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 21.608.350 17.185.999
Ddénem vergi gideri 20 (4.796.746) (3.808.912)
Ertelenmis vergi geliri 20 11.467 19.576
Doénem net kari 16.823.071 13.396.663
Diger kapsaml gelir 16.823.071 13.396.663

ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Albaraka Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
ozkaynak degisim tablosu
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Odenmis
Dipnot sermaye Kar yedekleri Gegmis yillar kari Net dénem kari Toplam
1 Ocak 2019 itibariyla bakiye (D6nem basi) 12 5.000.000 230.711 4.383.517 7.685.535 17.299.763
icsel kaynaklardan sermaye artirimi 11.000.000 - (11.000.000) - -
Transferler 12 - 383.475 7.302.060 (7.685.535) -
Toplam kapsamli gelir/gider 12 - - - 13.396.663 13.396.663
31 Aralik 2019 itibariyla bakiye (D6nem sonu) 16.000.000 614.186 685.577 13.396.663 30.696.426
Odenmis
Dipnot sermaye Kar yedekleri Gegmisg yillar kari Net dénem kari Toplam
1 Ocak 2020 itibariyla bakiye (D6nem basi) 12 16.000.000 614.186 685.577 13.396.663 30.696.426
icsel kaynaklardan sermaye artirimi 13.000.000 - (13.000.000) - -
Transferler ) 12 - 669.832 12.726.831 (13.396.663) -
Diger Degisiklikler Nedeni lle Artis (Azalig) 12 - 205.198 - - 205.198
Toplam kapsamli gelir/gider - - - 16.823.071 16.823.071
31 Aralik 2020 itibariyla bakiye (Dénem sonu) 29.000.000 1.489.216 412.408 16.823.071 47.724.695

ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Albaraka Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
nakit akis tablosu
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari dénem Onceki dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
referanslan 31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Net dénem kari/(zarari) 16.823.071 13.396.663
Dénem net zarari ile ilgili diizeltmeler: 5.374.246 4.316.346
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 10 107.126 18.603
Kidem tazminati ve prim karsilik gideri 11 1.073.088 831.078
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari ile ilgili dizeltmeler (544.704) (237.666)
Vergi (Geliri) Gideri lle ligili Dizeltmeler 4.785.279 3.808.912
Kar Pay! (Geliri) Gideri ile ligili Dizeltmeler (46.543) (104.581)
Isletme sermayesindeki degisikliklerden dnceki faaliyet kari (7.459.864) (5.832.065)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (4.240.209) (3.973.628)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artig) (50.418) (4.305)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ligili Dizeltmeler (1.122.519) (2.280.242)
Ticari Borglardaki Artig (Azalig) ile ligili Diizeltmeler 2.094 1.366
Faaliyetlerle ligili Diger Varliklardaki Azalig (Artig) (380.978) (7.400)
Faaliyetlerle ligili Diger YUkumluluklerdeki Artis (Azalig) (1.667.834) 432.144
Yatirim faaliyetlerinden dolayi net nakit ¢ikisi (14.687.984) (11.948.388)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 10 (1.265.710) (180.837)
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 10 453.000 -
Bagka Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma
Araglarinin Edinimi Igin Yapilan Nakit Cikiglari (15.070.061) (11.950.000)
Katilim (Kar) Payi ve Diger Finansal Aracglardan Nakit Girigleri 1.194.787 182.449
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen
net artig/(azalig) 49.469 (67.444)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3.661 71.105
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 53.130 3.661

ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Albaraka Portféy Yénetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Albaraka Portfoy Yonetimi A.$. (“Sirket”) 3 Haziran 2015 tarihinde 5.000.000 TL (Bes milyon Turk Lirasi)
sermaye ile kurulmus olup, ana hissedari sermayedeki %100’lik pay orani ile Albaraka Turk Katihm
Bankasi AS’dir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ¢alisan personel sayisi 21°dir (31 Aralk 2019: 18).

Sirket Turkiye'de faaliyet géstermekte olup, Saray Mahallesi Dr. Adnan Buyukdeniz Caddesi No: 6 Kat:
10 34768 Umraniye/Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket'in, merkez adresinin disinda sube veya
irtibat budrosu bulunmamaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak gayrimenkul yatirim
fonlarinin kurulmasi ve yonetimi faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket, Sermaye piyasasi mevzuatinda yer
alan sartlari saglamak ve SPK’dan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, kolektif portféy
yoneticiligi ve kurucusu veya yodneticisi oldugu yatirrm fonlarinin kurulmasi, katilma paylarinin
pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilmektedir. Sirket, SPK'den 17 Kasim 2015 itibariyla
gayrimenkul portféy yoneticiligi lisansini almistir.

Sirket'in Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS olan ticaret unvani 20 Aralik 2017 tarihinde yapilan
59614 sayi ile onayli Genel Kurul Toplantisi sonucunda Albaraka Portfdy Yonetimi AS olarak
degistirilmistir. Unvan degisikligi, 2 Ocak 2018 tarih ve 9485 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde tescil
edilmistir.

Sirket’in igtirak veya bagli ortakhdi bulunmamaktadir.

Sirket'in kurdugu fonlar; Albaraka Portfdy Yonetimi A.S. Deger Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu,
Albaraka Portféy Yonetimi A.S. Fintech Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu, Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.
inovasyon Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu, Albaraka Portféy Yénetimi A.S. Bilisim Vadisi Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu, Albaraka Portfdy Yoénetimi A.S. Metropol Gayrimenkul Yatirim Fonu, Albaraka
Portfdy Yonetimi A.S. Batigsehir Gayrimenkul Yatirim Fonu, Albaraka Portfdy Yoénetimi A.$. One Tower
Gayrimenkul Yatirim Fonu, Albaraka Portfdy Yonetimi A.S. Dukkan Gayrimenkul Yatirim Fonu, Albaraka
Portfoéy Katilim Fonu, Albaraka Portfdy Hisse Senedi Fonu, Albaraka Portféy Kira Sertifikalari Katilim
Fonu, Albaraka Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikalari Katilim Fonu, Albaraka Portfdy Kisa Vadeli Katilim
Serbest Fon ve Albaraka Portfdy Altin Katihm Fonu, Albaraka Portfdy Yoénetimi A.S. Bereket
Gayrimenkul Yatirrm Fonu, Albaraka Portféy Yonetimi A.S. Arsa Kapisi Katilim Gayrimenkul Yatirim
Fonu, Albaraka Portfdéy Yonetimi A.S. Start-up Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu, Albaraka Portfoy
Yonetimi A.S. Katiim Sigorta Sirketleri Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu ‘dur. Sirket'in tescil edilmis ve
6denmis sermayesi 5.000.000 TL'dir. Sirket, 28 Mart 2019 tarihi itibariyla gerceklesen olagan genel
kurul toplantisinda gegmis yillar karindan 11.000.000 TL artirilarak sermaye tutarinin 16.000.000 TL'ye
cikariimasina karar vermistir. Sirket, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla gergeklesen olagan genel kurul
toplantisinda ge¢mis yillar karindan 13.000.000 TL artirilarak sermaye tutarinin 29.000.000 TL’ye
cikarilmasina karar vermistir.

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ortakhk yapisi asagidaki gibidir:

Ad Soyad/Ticaret Unvani Pay Orani Pay Tutari
Albaraka Turk Katihm Bankasi AS %100 29.000.000
Odenmis Sermaye %100 29.000.000
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Albaraka Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar Uygulanan muhasebe standartlari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il. 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirlige konulmus olan
Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (“TFRS”) esas alinmistir.
Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara

uygun olarak sunulmustur.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak lzere 26 Subat 2021 tarihinde Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan bu konsolide finansal tablolari degistirme
yetkisine sahiptir.

Finansal tablolarin hazirlanig sekli

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hikminde Kararname’nin ("KHK”)
9uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2/6/2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’'ne uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket'in karsilastirma amaciyla ekte sunulan 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile 31 Aralk
2020 tarihinde sona eren déneme ait kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ile nakit akis
tablosu streklilik ilkesi prensipleri ¢gergevesinde Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (‘KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari prensiplerine goére
hazirlanmistir. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir, nakit akis ve 6zkaynak degisim tablolarini 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap
donemi ile karsilastirmali olarak duzenlemistir. Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden
degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar icin 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan para birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulundudu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para
birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolari isletmenin sirekliligi ilkelerine gére hazirlamisgtir.
Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yukumlulukler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin mimkin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yukimliligin yerine getiriimesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikminin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir.
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Albaraka Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
acgiklanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iligkin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iliskin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katiimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigini dederlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve gikti tanimlarinin sinirlandiriimasi; ve

- Istege badli olarak uygulanacak bir gercede uygun deder testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. S6z konusu
degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmamistir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Uzere
TFRS 9 ve TMS 39'da goésterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettiriimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iliskin nakit akislarinin dayandigi gdsterge faiz oraninin, gdsterge faiz orani reformu sonucunda
degdismediginin varsaylimasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amacglanmaktadir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmigtir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikhga kavusturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilece@i varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemlili§inin niteligine,
blydkligine veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Gizerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile
yukdmludir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.

Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmigtir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hikidmleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar icin ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

e Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degdisiklikten hemen dnceki kiralama bedeliyle dnemli élglide
ayni olmasi veya bu bedelden daha dislk olmasi,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hikim ve kosullarinda énemli dlgtude bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gegerli degildir
ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmamigtir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢cin hentz
yurarlage girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamigs yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin ydrurlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinnmci igletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptig: Varlik Satiglari veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve d6lgim, sunum ve acgiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dodan yukumlaliklerin giincel bilango degerleri ile dlgimuni hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmayacaktir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yukumliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak lzere yapilan bu
degisiklikler yUkumluliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere acgiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar’e gore geriye donlk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.
S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS igletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3’Un gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kosullu varliklar tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye donlk olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta
bulunan degisikliklerin timine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Grunlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden duislImesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye dénlk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
doénemi ile kargilastirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamigtir.  Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 37’deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler-S6zlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapiimistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yukdmlaliklerini yerine getirmedidi s6zlesmeler i¢in geriye dénik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°'de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamigtir.

isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akislarini belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, s6zlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastirici bir uygulama icerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo digI birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
ongorilmektedir. Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araclar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal
Araglar: Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Soézlesmeleri
Standardini uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar
standardi uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandiriilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iliskisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilr.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis surecinde, TMS 39 uyarinca geriye donulk etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligskisi nezdinde birikmis gercege uygun
deger degisimlerini sifirama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnedin makro riskten
korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunmailigkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakl riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gecici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis slreci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil ydnettigi, henliz gegis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot
yukumlilikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donuk olmakla

birlikte, sirketlerin gecmis dénemleri yeniden dizenlemesi gerekli degildir. Degisiklik Sirket icin gecerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.
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finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para gevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakhgina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal ylik(imliliiklerin finansal tablo disi birakilmasi igin '%10
testinde dikkate alinan lcretler. Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukumlilik sartlarinin, orijinal finansal yukumlilik sartlarindan 6nemli 6lgude farkh olup
olmadidini degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri Gcretler de dahil olmak lzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22°deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglarinin dikkate
alinmamasina yonelik hukmu kaldirmigtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Uizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Esas faaliyet gelir/giderleri

Sirket, portféytiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temetti ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir. Kar payi gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Kar payi gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon kar paylarini,
borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan kar paylari ve vadeli islem teminatlarinin
nemalarini igermektedir. Ucret ve komisyon giderleri hizmet gerceklestigi veya ddeme yapildigi esnada
gider olarak kaydedilirler.

Maddi Duran Varhiklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusuklUkleri
disuldukten sonraki tutar UGzerinden gésterilirler. Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda maddi
duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émdurlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmdir, kalinti deger ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye donik olarak muhasebelestirilir. Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen
faydal 6émri ile s6z konusu kiralama suresinden kisa olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni
sekilde amortismana tabi tutulur. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varhgin
hizmetten alinmasi sonucu olugan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki
fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

(14)
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

3.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kiralama islemleri
Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Finansal kiralama yoluyla alinan sabit kiymetler, kiranin baslangic tarihinde Sirket'in aktifine “Maddi
Duran Varliklar’, pasifine ise “Finansal Kiralama Borglar” olarak kaydedilir. Bilangoda varlik ve borg
olarak yer alan bu tutarin tespitinde, varligin ger¢cede uygun degeri ile kira 6demelerinin buglinku
degerinden dugsik olani esas alinir. Kira 6demelerinde katlanilan dogrudan maliyetlerden finansal
kiralama islemiyle ilgili olan tutarlar, finansal kiralama yoluyla edinilen varliklarin maliyetine eklenerek
aktiflestiriimektedir. Kira 6demeleri, kiralamadan dogan finansman maliyetlerini ve kiralamaya konu
varligin tutarinin o déneme isabet eden kismini igcermektedir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen
maddi duran varliklar, binalar hari¢, dogrusal amortisman metoduyla %20 oraninda, binalar ise %2
oraninda amortismana tabi tutulmaktadir. Operasyonel kiralama kapsamindaki anlagmalara istinaden
kiralamanin fillen basladig tarihte Sirket (kiraci), kira yikimliligini o tarihte 6denmemis olan kira
O0demelerinin buglnki degeri Uzerinden Olger (kiralama yukimliligi) ve ayni tarih itibariyla ilgili
kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira siresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri,
kiralamadaki zimnf kar payi oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto
edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda alternatif borglanma kar payi oranini
kullanir. Kiraci, kiralama yukimluligu uzerindeki kar payi gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman
giderini ayri olarak kaydetmelidir. Sirket’in kiralayan konumunda bulundugu finansal kiralama islemleri
bulunmamaktadir.

Varliklarda Deger Dustiklugu

Serefiye gibi sinirsiz dmru olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger dusuklugu
testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin mimkin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger dusuklugu testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarini agmasi durumunda deger dusuklugu karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri dUsuldukten sonra elde edilen gercede uygun deger veya kullanimdaki dederin biyik
olanidir. Deger disukliginin degerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu
en dusuk seviyede gruplanir (nakit treten birimler). Serefiye haricinde deger disukligine tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger dusukligunin olasi iptali icin gézden gegirilir.

Borglanma Maliyetleri
Tum finansman giderleri, olustuklari dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araglar

Finansal bir varlik veya finansal bir yikimlulik, sadece finansal araca iligkin sézlesme hikimlerine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya satimi,
islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal
tablolara alinir veya finansal tablo disi birakilir. Menkul deg@erlerin alim ve satim iglemleri teslim tarihinde
muhasebelestiriimektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestiriimesinde, siniflandirmasi, sézlesmeye
bagh sartlara ve ilgili is modeline baghdir. TFRS 15 Musteri S6zlesmelerinden Hasilat kapsaminda
degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yukumlulik ilk defa finansal tablolara
alinirken gercege uygun degerinden dlgilmektedir. Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara
yansitilanlar disindaki finansal varlik ve yukumlultklerin ilk élciminde, bunlarin edinimiyle veya
ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercede uygun degere ilave edilmekte veya
gercege uygun degerden dusulmektedir.

Finansal araclarin ilk muhasebelestiriime esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, sézlesmeye
bagli nakit akiglarin 6zelliklerine baghdir.
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3.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Sirket'in TFRS 9 kapsaminda finansal varliklari ve yikimlilikleri asagidaki gibidir:
a) Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar’a Yansitilan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portféyin pargasi olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak lGzere gergege uygun
degerleri ile yansitiimakta ve kayda alinmalarini miteakiben ger¢cege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olugsan kazang¢ ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

b) Gergcege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar:

Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amagclayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar payi 6demelerini igceren nakit akislarina yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siniflandiriimaktadir. Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire finansal varliklarin muteakip
degerlemesi gergege uygun degerleri Uzerinden yapilmaktadir. Ancak, gercede uygun degerleri
glvenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar igin i¢ verim orani yontemi kullanilarak
iskonto edilmis bedel Uzerinden; sabit bir vadesi olmayanlar i¢cin gercege uygun deger fiyatlandirma
modelleri veya iskonto edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir.

c) ltfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga
iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihnlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar
payl 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile
Olgulen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir. Etkin kar payr orani yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye
kadar elde tutulacak menkul dederlerden kazanilan kar payi gelirleri dénem kar/zararinda kar pay: geliri
olarak muhasebelestiriimektedir.

d) Maliyetle degerlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamis gercede uygun degeri guivenilir bir
sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olugsmaktadir. Bu varliklar, 6denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve dederi makul sekilde dl¢ilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gdésterilir.

e) Ticari ve diger alacaklar
Ticari ve diger alacaklar borgluya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z
konusu ticari ve diger alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti lGzerinden kayda alinmakta ve kayda

alinmayi muteakiben “etkin kar payi orani yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden varsa
supheli ticari alacak karsiliklari diguldikten sonra kayitlara net degerleri ile yansitiimaktadir.
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3.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
f) Satim ve geri alim anlagmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukUmlilik misterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére déneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo
islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

9) Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yikumlilikler islem tarihindeki degeri ile kayitlara alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin
kar payi orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri Gzerinden izlenmektedir.

h) Sermaye Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglari ve hisse senedi opsiyonlarinin ihraci
ile dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi disuldikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara
alinir.

1) Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti Gzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
muteakiben “etkin kar pay: (i¢ verim) orani ydntemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitiimaktadir.

)] Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi tGi¢ aydan kisa vadeli
mevduatlari ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklari icermektedir.
Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde donustirllebilir, vadesi ti¢ ayl gegmeyen ve deder kaybetme
riski bulunmayan kisa vadeli yiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem
tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin kar payi orani
kullanilarak iskonto edilmis degerleri Gzerinden izlenmektedir.

) Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yukumlulukleri, ilgili finansal ara¢ sézlesmelerine taraf oldugu takdirde
finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z
konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dodan haklar Gzerindeki kontrolini kaybettigi zaman
kayittan cikartir. Sirket finansal yukimlilukleri ancak s6zlesmede tanimlanan yukimluligu ortadan
kalkar, iptal edilir veya zaman asimina udrar ise kayittan ¢ikartir.
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3.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
k) Finansal varliklarda deger diislikliigii / beklenen zarar kargiligi

Her raporlama tarihinde, deger diisukligu kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana Onemli bir artis olup olmadi§i degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerrit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar
karsiligi tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandiriimis ve gecmis olaylar, mevcut sartlar ve
gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir. Bir kargilik
hesabinin kullaniimasi yoluyla kayith degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde bitin finansal
varliklarda, deger disikligu dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden disulir. Ticari alacagin
tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergede uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglari haricinde, deger disukliglu zarari sonraki dénemde
azalirsa ve azalis deger dusukltUgu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deder dlsukligla zarari deger dusukliginin iptal
edilecegi tarihte, yatirrmin deger disikligu higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gergedge uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak aracglarinin gergcege uygun degerinde deger
dUsukligu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Etkin kar payi yontemi

Etkin kar pay! yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili kar payi gelirinin
iliskili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin kar pay! orani; finansal aracin beklenen émri
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buginki degerine indirgeyen orandir.

Gercegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin kar pay! yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Kur Degigiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yukumlalikler bilancgo tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak Turk Lirasr’na ¢evrilmektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Finansal tablolarda isletmenin faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve fonlara
iliskin yukumlilikler i¢in tahmini karsilik ayriimaktadir. Cari dénem vergisi, Sirket faaliyet sonuglar
Uzerinden vergisel agidan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate alinarak hesaplanmaktadir.
Ertelenmis vergi varligi veya borcu, varliklarin ve yukimlalUklerin finansal tablolarda gdsterilen degerleri

ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegcici farkliliklarin bilango
yontemine gore ve yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
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3.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda gerceklesmesi / kapanmasi beklenen
gecici farklar igin %20 vergi orani kullaniimigtir.

Ertelenmis vergi varli§i veya borcu, s6z konusu gecici farklliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde édenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi varligi, gelecek dénemlerde vergi avantajinin saglanmasi
olasi durumlarda ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayacaginin anlagildigi oranda ilgili varliktan tenzil
edilir.

Pay Basina Kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina goére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang¢ aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang / zarar hesaplanmamistir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlk ve Yiikiimlilikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yokimlaligan bulunmasi, yukimluligin yerine
getiriimesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimluluk tutarinin givenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilr.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukumlultge iligkin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla yukimlaligun yerine getiriimesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsihdin, mevcut yikimliligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lgtilmesi
durumunda s6z konusu karsihdin defter deg@eri, ilgili nakit akimlarinin bugtinkli degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Ugtincl taraflarca

karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde dlgtilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
iliskili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg! tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulug olarak
tanimlanirlar. lliskili taraflara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yénetimi de dahildir. iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve ytukimluliklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir. iligkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iligkili
olan kisi veya isletmedir.

(@)  Birkisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir:

S6z konusu Kisinin,

0] raporlayan isletme Uzerinde kontrol veya musterek kontrol glicine sahip olmasi
durumunda, (i) raporlayan isletme Gzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(ii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin Kkilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iliskili
sayilir:

0] isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagli ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) lgletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de lyesi oldugu bir grubun Gyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(i) Her iki igsletmenin de ayni bir G¢lncu tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) gletmelerden birinin Gglincl bir isletmenin is ortakigi olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu Uguncl isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) lgletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir igletmenin
¢alisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (@) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin igletme Uzerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit ydnetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

iligkili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukdmlaliklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
donuk olarak uygulanir ve o©Onceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildidi cari ddbnemde, gelecek
doénemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.
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Albaraka Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4. lligkili Taraf Agiklamalari

31 Aralk 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflar ile islemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri
Albaraka Tirk Katihm Bankasi A.S.

53.130

3.661

Toplam

53.130

3.661

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Genel yonetim giderleri

Albaraka Tirk Katihm Bankasi A.S. (130.065) (86.625)
- Kira giderleri (130.065) (86.625)
Toplam (130.065) (86.625)

Ticari alacaklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Albaraka PY AS Dukkan Gayrimenkul Yatirrm Fonu 1.564.814 1.410.221
Albaraka PY AS One Tower Gayrimenkul Yatirim Fonu 1.268.840 1.245.448
Albaraka PY AS Batisehir Gayrimenkul Yatirim Fonu 1.062.418 1.070.769
Albaraka PY AS Deger Girisim Sermayesi Yatirirm Fonu 1.201.614 1.224.095
Albaraka PY AS Metropol Gayrimenkul Yatirnm Fonu 851.099 815.877
Albaraka PY AS Fintech Sermayesi Yatirirm Fonu 68.144 59.497
Katihm Emeklilik Katihm katki Fonu 8.647 37.919
Katihm Emeklilik Degisken Grup EYF 5.768 4.835
Albaraka Portféy Kisa Vade Kira Sertifikasi Fon 49.587 94.447
Albaraka Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu 110.058 2.697
Albaraka Portfoy Altin Katilim Fonu 17.065 1.164
Albaraka Portfoy Katilim Fonu 4.863 821
Katilim Emeklilik Baglangic EYF 520 576
Albaraka Portfoy Kira Sertifikasi Katihm Fonu 2.292 1.533
Katilim Emeklilik Kamu Kira Sertifikalari Yatirim Fonu 1.510 1.140
Albaraka Portféy Kisa Vadeli Katim Serbest Fonu 388.501 -
Albaraka PY AS Start-up Girisim Sermayesi Yatirirm Fonu 35.578 -
Albaraka PY AS inovasyon Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 340.634 -
Albaraka PY AS Bilisim Vadisi Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu 56.282 -
Katilim Emeklilik Ve Hayat A.$. 55.324 -
Toplam 7.093.558 5.971.039
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Albaraka Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4. iliskili Taraf Agiklamalari (devami)
1 Ocak- 1 Ocak-
Fon yonetim licreti gelirleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Albaraka Portfoy Yonetimi AS
Dikkan Gayrimenkul Yatirrm Fonu 5.676.004 5.086.409
Albaraka Portfoy Yonetimi AS
One Tower Gayrimenkul Yatirrm Fonu 4.790.934 4.635.038
Albaraka Portfoy Yonetimi AS
Batisehir Gayrimenkul Yatirim Fonu 4.095.354 3.985.546
Albaraka Portfoy Yonetimi AS
Deger Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu 4.612.882 4.274.121
Albaraka Portfoy Yonetimi AS
Metropol Gayrimenkul Yatirim Fonu 3.153.146 2.039.773
Albaraka Portfoy Yonetimi AS
Fintech Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu 239.524 216.796
Katihm Emeklilik Degisken Grup EYF 57.644 52.099
Albaraka Portfoy Kisa Vade Kira Sert.Fon 1.051.580 274.286
Katilim Emeklilik Baslangi¢ Eyf 6.339 7.135
Albaraka Portfoy Kat. Hisse Senedi Fonu 277.052 14.141
Albaraka Portfoy Altin Katilim Fonu 121.630 12.974
Albaraka Portféy Katihm Fonu 32.083 8.998
Albaraka Portfoy Kira Sert.Katilim Fonu 12.789 9.631
Katilim Emekl. Kks Fon Yénetim Ucreti 96.082 80.792
Albaraka Portféy PVK Kisa Vadeli Katihm Serbest Fonu 2.387.430 -
Albaraka Portfdy Start-Up Gsyf 56.877 -
Albaraka Portfdy inovasyon Gsyf 509.031 -
Albaraka Portfdy Bilisim Vadisi Gsyf 53.602 -
Katilim Emeklilik Ve Hayat A.S. 52.690 -
Toplam 27.282.673 20.697.739
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gergege uygun deger farki kar zarara
yansitilan finansal varliklar Maliyet Kayith degeri Maliyet Kayith degeri
Bereket Varlik Kiralama A.S.
Kira sertifikalari 41.420.061 41.964.765 26.350.000 26.703.637
Toplam 41.420.061 41.964.765 26.350.000 26.703.637
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Bereket Varlik Kiralama A.S.
- Kira sertifikasi kar payi gelirleri reeskontu 544.704 342.247

Finansal gelirler 544.704 342.247

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Sirket'in st dizey yoneticilerinin tanimi Yonetim Kurulu Bagkan ve Uyeleriyle Genel Mudur gibi st
dizey yoneticileri kapsamaktadir. 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin Ust dlzey
yoneticilere saglanan faydalar 2.013.806 TL tutarindadir (31 Aralik 2019: 1.602.199 TL).
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Albaraka Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

5. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Bankalar® 53.130 3.661
-Katilma hesabi - -
-Cari hesap 53.130 3.661
Toplam 53.130 3.661

© 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla cari hesaplar iligkili taraf olan Albaraka Tirk Katim Bankasi AS nezdinde bulunmaktadir.
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020

30 Haziran 2019

Nakit ve nakit benzerleri 53.130 3.661
Kar payi reeskontlari (-) - -
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 53.130 3.661

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal varliklar igerisinde taginan gergcege uygun deger farki kar zarara

yansitilan menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Gergege uygun deger farki kar zarara

yansitilan finansal varlklar Maliyet Kayith degeri Maliyet Kayith degeri
Kira sertifikalari (Not 4) 41.420.061 41.964.765 26.350.000 26.703.637
Toplam 41.420.061 41.964.765 26.350.000 26.703.637

7. Ticari alacaklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

iligkili taraflardan ticari alacaklar

7.093.558

5.971.039

Toplam

7.093.558

5.971.039

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ticari alacaklar bakiyesi, Sirket’in kurucusu oldugu
fonlarin yonetim ucretleri ile fonlarin komisyon alacaklarindan olusmaktadir.
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Albaraka Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)
7. Ticari alacaklar (devami)

Fon miisterilerinden kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralk 2020 ve 31 Aralk 2019 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin detayi asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ticari alacaklar
Albaraka PY AS Dukkan Gayrimenkul Yatirirm Fonu 1.564.814 1.410.221
Albaraka PY AS One Tower Gayrimenkul Yatirim Fonu 1.268.840 1.245.448
Albaraka PY AS Batisehir Gayrimenkul Yatirim Fonu 1.062.418 1.070.769
Albaraka PY AS Deger Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu 1.201.614 1.224.095
Albaraka PY AS Metropol Gayrimenkul Yatirim Fonu 851.099 815.877
Albaraka PY AS Fintech Sermayesi Yatirrm Fonu 68.144 59.497
Katihm Emeklilik Katihm katki Fonu 8.647 37.919
Katihm Emeklilik Degisken Grup EYF 5.768 4.835
Albaraka Portfoy Kisa Vade Kira Sertifikasi Fon 49,587 94.447
Albaraka Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu 110.058 2.697
Albaraka Portfoy Altin Katilim Fonu 17.065 1.164
Albaraka Portfoy Katilim Fonu 4.863 821
Katihm Emeklilik Baglangi¢c EYF 520 576
Albaraka Portfoy Kira Sertifikasi Katilim Fonu 2.292 1.533
Katilim Emeklilik Kamu Kira Sertifikalar Yatirrm Fonu 1.510 1.140
Albaraka Portféy Kisa Vadeli Katilim Serbest Fonu 388.501 -
Albaraka PY AS Start-up Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 35.578 -
Albaraka PY AS inovasyon Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu 340.634 -
Albaraka PY AS Bilisim Vadisi Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 56.282 -
Katilim Emeklilik Ve Hayat A.S. 55.324 -
Toplam 7.093.558 5.971.039

8. Diger alacaklar ve diger borglar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili olmayan taraflardan diger alacaklarin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Diger alacaklar 449.378 68.400
Toplam 449.378 68.400
™* Diger alacaklar altinda yer alan 426.378 TL bakiye hisse satimi sebebiyle araci kurumda t+2 valérli bekleyen bakiyeyi

icermektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla diger borglarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Odenecek BSMV 390.383 295.062
Odenecek personel gelir vergisi 174.013 98.318
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 118.605 88.524
Odenecek serbest meslek gelir vergi stopaiji 7.157 22.767
Odenecek katma deger vergisi 6.557 6.563
Odenecek personel damga vergisi 332 443
Diger cesitli borglar 9.810 9.507
Toplam 706.857 521.184
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Albaraka Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9. Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Personel sadlik ve hayat sigortasi 23.214 15.041
Tasit sigortasi ve servis 42.247 -
Toplam 65.461 15.041

10. Maddi duran varliklar

Amortisman, bitin maddi duran varlklar igin dogrusal

eden sureler Uzerinden ayriimaktadir.

amortisman yontemi kullanilarak
hesaplanmaktadir. Amortisman, ilgili aktiflerin asagida belirtilen tahmini ekonomik émiurlerine tekabdil

Demirbaslar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi 192.821 192.821
Alimlar 1.265.710 1.265.710
Cikiglar (117.400) (117.400)
31 Aralik 2020 kapanig bakiyesi 1.341.131 1.341.131
Birikmig amortisman
1 Ocak 2020 acllis bakiyesi 22.865 22.865
Doénem gideri 157.122 157.122
Cikiglar (49.997) (49.997)
31 Aralik 2020 kapanig bakiyesi 129.990 129.990
31 Aralik 2020 itibariyla net defter degeri 1.211.141 1.211.141

Demirbaglar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 acllis bakiyesi 11.984 11.984
Alimlar 180.837 180.837
Cikiglar - -
31 Aralik 2019 kapanig bakiyesi 192.821 192.821
Birikmis amortisman
1 Ocak 2019 agcilis bakiyesi (4.262) (4.262)
Doénem gideri (18.603) (18.603)
Cikiglar - -
31 Aralik 2019 kapanig bakiyesi (22.865) (22.865)
31 Aralik 2019 itibariyla net defter degeri 169.956 169.956
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Albaraka Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

11. Gahisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

Kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Prim karsiligi 1.000.000 750.000
Izin karsihgi - -
Toplam 1.000.000 750.000
Prim karsihginin dénemler igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Dénem basi 750.000 500.000
Dénem iginde 6denen (-) 750.000 500.000
Doénem igindeki artis 1.000.000 750.000
Toplam 1.000.000 750.000

Uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kidem tazminati karsihgi 230.575 157.487
Toplam 230.575 157.487

Kidem tazminati karsihdinin dénemler icindeki hareketleri asadidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Doénem basi kidem tazminati karsiligi 157.487 76.409
Dénem igindeki 6demeler - -
Dénem iginde ayrilan karsiliklar 73.088 81.078
Doénem sonu kidem tazminati karsihgi 230.575 157.487
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Albaraka Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12. Sermaye

Hissedarlar Hisse 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Albaraka Tirk Katihm Bankasi AS %100 29.000.000 16.000.000
Toplam 6denmis sermaye %2100 29.000.000 16.000.000

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in TL tarihsel degerdeki sermayesi her biri 1 TL nominal dederde
29.000.000 adet hisseden olugsmaktadir. Sirket ana s6zlesmesine gore Sirket'in imtiyazl hisse senedi
bulunmamaktadir.

31 Mart 2020 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisi’'nda, 2019 yili net karindan 6102 sayili Tirk
Ticaret Kanunu’nun 519’'uncu maddesi ve 6362 Sayili SPK ve ilgili diizenleri uyarinca ayrilmasi gereken
%5 oranindaki 669.832 TL kanuni yedek akg¢enin ayrilmasina karar verilmistir. Sirket, 2020 yil igerisinde

gerceklestirmis oldugu menkul satiglarindan elde ettigi

205.198 TL tutarindaki

Ozkaynaklarda kar yedekleri hesabi altinda 6zel fon olarak takip etmektedir.

satis karini

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in kar yedekleri 1.489.216 TL’dir (31 Aralik 2019: 614.186 TL).

13. Hasilat ve satiglarin maliyeti

1 Ocak-

31 Aralik 2020

1 Ocak-

31 Aralik 2019

Fon y6netim licreti gelirleri 27.282.673 20.697.739
Albaraka Portféy Yonetimi AS
Dukkan Gayrimenkul Yatirim Fonu 5.676.004 5.086.409
Albaraka Portféy Yonetimi AS
One Tower Gayrimenkul Yatirim Fonu 4.790.934 4.635.038
Albaraka Portfoy Yonetimi AS
Batisehir Gayrimenkul Yatirnm Fonu 4.095.354 3.985.546
Albaraka Portfoy Yonetimi AS
Deger Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu 4.612.882 4.274.121
Albaraka Portféy Yonetimi AS
Metropol Gayrimenkul Yatirim Fonu 3.153.146 2.039.773
Albaraka Portféy Yonetimi AS
Fintech Girisim Sermayesi Yatirirm Fonu 239.524 216.796
Katihm Emeklilik Degisken Grup EYF 57.644 52.099
Albaraka Portfoy Kisa Vade Kira Sert.Fon 1.051.580 274.286
Katilim Emeklilik Baslangi¢ Eyf 6.339 7.135
Albaraka Portfoy Kat. Hisse Senedi Fonu 277.052 14.141
Albaraka Portfoy Altin Katilim Fonu 121.630 12.974
Albaraka Portféy Katilm Fonu 32.083 8.998
Albaraka Portfoy Kira Sert.Katilim Fonu 12.789 9.631
Katilim Emekl. Kks Fon Yénetim Ucreti 96.082 80.792
Albaraka Portfdy PVK Kisa Vadeli Katilim Serbest Fonu 2.387.430 -
Albaraka Portfoy Start-Up Gsyf 56.877 -
Albaraka Portfdy inovasyon Gsyf 509.031 -
Albaraka Portfdy Bilisim Vadisi Gsyf 53.602 -
Katilim Emeklilik Ve Hayat A.S. 52.690 -
Toplam 27.282.673 20.697.739
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Albaraka Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

13. Hasilat ve satiglarin maliyeti (devami)

1 Ocak-

1 Ocak-

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Fon yodnetim hizmeti giderleri (834.662) (476.795)
Fon hizmet birimi giderleri (830.088) (462.610)
Diger giderler (4.574) (14.185)

Satiglarin maliyeti (-) (834.662) (476.795)

Briit kar 26.448.011 20.220.944

14. Genel Yonetim giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Personel giderleri (6.529.744) (5.156.437)
Prim karsihgi (1.000.000) (750.000)
Aidat ve harg giderleri (343.791) (215.146)
Hizmet alim giderleri (262.650) (205.355)
Vergi ve resim giderleri (281.005) (179.445)
Hizmet araglari gideri (142.580) (140.656)
Kira giderleri (Not 4) (130.065) (86.625)
Personel yemek gideri (89.343) (84.996)
Kidem tazminati karsihgi (73.088) (81.078)
Noterlik ve dava giderleri (38.897) (23.319)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (1.940) (7.518)
Amortisman ve itfa payi giderleri (157.122) (18.603)
Diger (310.461) (190.141)
Genel yonetim giderleri (9.360.686) (7.139.319)
(*) Personel giderleri genel yonetim giderleri altinda gosterilmistir.
15. Pazarlama giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

ilan ve reklam giderleri (202.276) (128.221)
Temsil giderleri (64.264) (57.699)
Ulasim giderleri (6.826) (31.341)
Konaklama giderleri (5.018) (25.236)
Diger (907) (20.703)
Pazarlama giderleri (279.291) (263.200)
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Albaraka Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

16. Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak-
31 Aralik 2020

1 Ocak-
31 Aralik 2019

SGK prim tesvigi 157.586 195.513
Kur farki karlar 4.689 535
Diger Gelirler 6.347 -
Hisse senedi satis karlari - 110.505
Temettl gelirleri - 7.886
Esas faaliyetlerden diger gelirler 168.622 314.439
17. Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kur farki zararlari (2.384) (1.159)
Hisse senedi satis zararlari - (359.023)
Esas faaliyetlerden diger giderler (2.384) (360.182)
18. Finansal gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kira sertifikasi satis gelirleri 3.190.292 3.914.375
Kar pay! gelirleri 248.999 342.247
Diger 1.194.787 156.695
Finansal gelirler 4.634.078 4.413.317

(*) Diger bakiyesinin iginde 1.228.989 TL geri alim vaadi ile gayrimenkul yatirim fonu satig gelirleri yer almaktadir.

19. Karsiliklar, kosullu varliklar ve yukiimlilukler

Bilanco tarihi itibariyla, Sirket aleyhine acilmis davalardan kayip beklentisi olmamasi sebebiyle dava

karsiligr ayirmamistir.

20. Vergi varlik ve yikimlulukleri

Doénem kari vergi yukimlulagu

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kurumlar vergisi karsihgi (4.796.746) (3.808.912)
Pesin 6denen vergi ve kesintileri 3.578.894 2.969.102
Net dénem kan vergi (varligi) / yakamlilugii (1.217.852) (839.810)
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Albaraka Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. Vergi varliklan ve yiukumliilikleri (devami)

Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri:

1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi gideri / (geliri) 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kurumlar vergisi gideri (4.796.746) (3.808.912)
Ertelenmis vergi (geliri) / gider 11.467 19.576
Toplam (4.785.279) (3.789.336)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yikimlulikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirlemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disuldikten sonra kalan matrah Gzerinden hesaplanmaktadir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’na gore; kurumlar vergisi, kurum kazanci Uzerinden %20 oraninda hesaplanmaktadir. Ancak
Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 10°’ncu madde uyarinca %20’lik oran, kurumlarin 2018, 2019
ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar icin ilgili yil iginde
baslayan hesap dénemlerine) ait kurum kazangclari icin %22 olarak uygulanmaktadir.

Sirketler Gger ayhk mali karlari Gzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
dénemleri igin %22) gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 Gncu ginine kadar beyan
edip on yedinci glini aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegdi gibi mahsup
edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla
ddénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince
bes yil icerisinde incelenebilmektedir.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosedirt bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yihn hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-30 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Gzere kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tum girketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir
vergisi stopajina tabi degildir.
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20. Vergi varliklan ve yiukumliiliikleri (devami)
Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farklihklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varhdi ve yukdmlalGgana
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida belirtiimektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda gerceklesmesi / kapanmasi beklenen
gecici farklar icin %20 vergi orani (31 Aralik 2019: %22) kullaniimigtir.

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtiimistir:

Ertelenmis vergiye baz farklar Ertelenmis vergi tutari
Vergi gideri / (geliri) 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Kidem tazminati karsilig 230.575 157.487 46.114 34.647
Toplam 230.575 157.487 46.114 34.647

Ertelenmis vergi (varliklari)/yikimldliklerinin hareketi asagida verilmigtir.

Ertelenmis vergi 1 Ocak- 1 Ocak-
(varhiklari)/yikimliiliiklerinin hareketi 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Acllis bakiyesi 34.647 15.071
Donem ertelenmis vergi (geliri) / gideri 11.467 19.576

Ozkaynaklar altinda muhasebelesen tutar - -

Toplam 46.114 34.647

Doénem vergi giderinin dénem kari ile mutabakati agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Vergi 6ncesi kar/(zarari) 21.608.350 17.185.999
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (%22) (4.753.837) (3.780.920)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (31.442) (8.416)
Vergi gideri (4.785.279) (3.789.336)
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk igin Sirket'in maruz kaldigi riskler, Sirket'in bu risklerini ydénetmek
ve Olgmek igin belirledigi politikalari hakkinda bilgi vermektedir.

Sirket finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:
-Kredi riski,
-Likidite riski,
-Piyasa riski.
Kredi riski

Kredi riski, karsi tarafin Gzerinde mutabik kalinan sézlesme sartlarina uygun olarak yiukimliliklerini
kismen ya da tamamen yerine getirememe olasiligi olarak tanimlanir.

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in kredi riskine maruz kredi niteligindeki
varliklari asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
31 Aralik 2020 Bankalardaki Finansal
iligkili taraf Diger taraf Iligkili taraf Diger taraf mevduat yatinmlar

Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami kredi

riski 7.093.558 -
-Azami riskin teminat, vs ile

guvence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da

deger dusukligine ugramis

finansal varliklarin net defter

degeri 7.093.558 -
B. Kosullarin yeniden

gOrustlmuis bulunan, aksi

takdirde vadesi gegmis veya

deger dusikligine ugramis

sayilacak finansal varliklarin

defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak

deger dusukligine

ugramamig varliklarin net

defter degeri - - - - - -
-teminat, vs ile glivence

altina alinmig kismi - - - - - -
D. Deg@er dusukligune

ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - - -
E. Bilango digi kredi riski

igeren unsurlar - - - - - -

449.378 53.130 41.964.765

449.378 53.130 41.964.765

(32)



Albaraka Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2020 tarihi itibaniyla

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Aralik 2019

lligkili taraf

Diger taraf lligkili taraf Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Finansal
yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi
riski

-Azami riskin teminat, vs ile
guvence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da
deger dusikligine ugramis
finansal varliklarin net defter
degeri

B. Kosullarin yeniden
gOrusulmus bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya
deger dusikligine ugramis
sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger
diguklugine ugramamis
varliklarin net defter degeri
-teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi

D. Deger disukligune
ugrayan varliklarin net defter
degerleri

E. Bilango digi kredi riski
iceren unsurlar

Likidite riski

5.971.039

5.971.039

68.400

68.400

3.661

3.661

26.703.637

26.703.637

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, ydnetim kuruluna aittir. Yénetim kurulu, Sirket yonetiminin
kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski yonetimi

olusturmustur.

Sirket, likidite riskin tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve
yukdmlaliklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢clanma rezervinin devamini

saglamak suretiyle yonetir.
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21.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diuzeyi (devami)

1 aya 3aya 3ay - 1-

31 Aralik 2020 Vadesiz kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Ayristirlamayan®) Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 53.130 - - - - - 53.130
Finansal yatirnmlar - - 41.964.765 - - - 41.964.765
Ticari alacaklar - 7.093.558 - - - - 7.093.558
Diger alacaklar - 449.378 - - - - 449.378
Diger varliklar - - - - - 1.322.716  1.322.716
Toplam varliklar 53.130 7.542.936 41.964.765 - - 1.322.716 50.883.547
Ticari borglar - 3.568 - - - - 3.568
Diger borglar - 706.857 - - - - 706.857
Diger yukumldlikler - 1.000.000 1.217.852 - - 47.955.270 50.173.122
Toplam yiikiimliiliikler - 1.710.425 1.217.852 - - 47.955.270 50.883.547
Net 53.130 5.832.511 40.746.913 - - (46.632.554) -

*)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, pesin 6denmis giderler, maddi ve maddi olmayan duran varliklar, ¢alisana saglanan faydalar

kapsaminda borglar, ertelenmis vergi yikimliligi ve 6zkaynak hesaplari ayristirilamayan olarak gosterilmigtir.

1aya 3aya 3ay - 1-
31 Aralik 2019 Vadesiz kadar kadar 1yl arasi 5 yil arasi Ayristirilamayan®) Toplam
Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar 3.661 - - - - - 3.661
Ticari alacaklar - - 26.703.637 - - - 26.703.637
Diger alacaklar - 5.971.039 - - - - 5.971.039
Diger varliklar - 68.400 - - - - 68.400
- - - - - 219.644 219.644
Toplam varliklar
Ticari borglar - 1.474 - - - - 1.474
Diger borglar - 521184 - - - - 521.184
Diger yukumlulukler - 750.000 839.810 - - 30.103.913 31.693.723
Toplam yiikiimlulukler - 1.272.658 839.810 - - 30.103.913 32.216.381
Net 3.661 4.766.781 25.863.827 - - (29.884.269) -
® 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, pesin 6denmis giderler, maddi ve maddi olmayan duran varliklar, ¢calisana saglanan faydalar
kapsaminda borglar, ertelenmis vergi yukimlGlugu ve 6zkaynak hesaplari ayristirilamayan olarak gosterilmistir.
Piyasa riski
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiukumlGlikler ve bilango digi yukimlilliklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in yabanci para varlik,
yukUmlilik ve bilango disi yakimliligu bulunmamasi nedeniyle kur riski olusmamistir.
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal Araglar Kategorileri:

31 Aralik 2020 Defter degeri Gergege uygun degeri
Finansal varlklar

Nakit ve nakit benzerleri 53.130 53.130
Ticari alacaklar 7.093.558 7.093.558
Finansal yatirimlar 41.964.765 41.964.765
Diger alacaklar 449.378 449.378
Total 49.560.831 49.560.831
Finansal yikimliiliikler

Ticari borglar 3.568 3.568
Diger borglar 706.857 706.857
Toplam 710.425 710.425
31 Aralik 2019 Defter degeri Gergegde uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 3.661 3.661
Ticari alacaklar 5.971.039 5.971.039
Finansal yatirimlar 26.703.637 26.703.637
Diger alacaklar 68.400 68.400
Total 32.746.737 32.746.737
Finansal yukumluliikler

Diger borglar 1.474 1.474
Ticari borglar 521.184 521.184
Toplam 522.659 522.659

Finansal araglarin gercege uygun degeri
Finansal varliklarin ve yikiumlaliklerin ger¢cede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukiamlulikler, birbirinin ayni varlik ve yakimlulikler igin aktif piyasada
islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimlilGgiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da endirek olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Uglincii seviye: Finansal varlik ve yukimllikler, varlik ya da yikimlGligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmigtir.
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varliklar:

Kayith degerleri makul degerine yakin olan parasal aktifler: iskonto edilmis degerle kayith olan
alacaklarin ve diger finansal varliklarin, kisa vadeli olmalarindan dolayl kayith degerlerinin makul
degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yikiimliilikler:

Diger parasal yukumliliklerin kisa vadeli olmalarindan dolayr makul degerlerinin kayith degerlerine esit
oldugu varsayilmistir.

22. Bolumlere gore raporlama

Bolimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkh cografi bdlge
bulunmamaktadir.

23. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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