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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Albaraka Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (eski unvant ile “Albaraka Gayrimenkul
Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi”) Yonetim Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorus

Albaraka Portfoy Ydnetimi Anonim Sirketi'nin (eski unvani ile "Albaraka
Gayrimenkul Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi”) (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya
zarar ve diger kapsamii gelir tablosunu, 6zkaynaklar degisim tablosunu, nakit
akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 0zetleyen dipnotlar ve diger
agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

GorlsumuUze gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralk 2017 tarihi
itibanyla finansal durumunu ve ayni tarihnte sona eren hesap donemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini Tlrkiye Muhasebe Standartlarina
("TMS") uygun olarak tium onemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK") yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari  Kurumu (“KGK") tarafindan vyayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS'lere”)
uygun olarak yurutilmustar. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Ba@msiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
lliskin Sorumluluklan bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hakamlere uygun
olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir.
Badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gbrustmuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.
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Sirket'in Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari

Sirket; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemii yanlislk icermeyecek sekilde
hazirlanmasi icin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Sirket, finansal tablolar hazirlarken Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi
surece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumiu olanlar, Sirket'in finansal raporlama sirecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir batun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanlislik
icerip icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorisUmuzu igeren bir
bagimsiz denetgi raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yuritualen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul guvence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanhsligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlislklar hata veya hile
kaynakl olabilir. Yanhshklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilaninin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul
6l¢ude bekleniyorsa bu yaniishklar énemili olarak kabul edilir.

Finansal tablolarin bagimsiz denetimine iliskin sorumluluklarimiza yoénelik ilave
agtklamalar SPK ve KGK’nin internet sitesinde yer almaktadir. Bu agiklamalar,
raporumuzun bir par¢asini olusturur.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YukumlGlUkler

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun {(“TTK") 402'nci maddesinin dorddncl fikrasi
uyarinca, Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma duzeninin,
TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hakimierine uygun
olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir,

TTK'nin 402'nci maddesinin dordUncl fikrasi uyarinca, Sirket'in Yonetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri
vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member. ﬂrm of KPMG International Cooperative
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Albaraka Portféy Yénetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Bagimsiz

denetimden gecmis

Bagimsiz

denetimden gegmis

Cari donem Onceki dénem
Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Varliklar

Dénen varliklar 10.333.679 4.314.438
Nakit ve nakit benzerleri 5 7.294.181 4.267.853
Finansal yatinmlar 6 - -
Ticari alacaklar 7 3.036.198 -
-lliskili taraflardan ticari alacaklar 23 3.036.198 -
Diger alacaklar 8 - -
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar - -
Pesin 6denmis giderler 9 3.300 346
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 10 - 46.239
Duran varliklar 3.040 6.623
Maddi duran varliklar (net) 11 1.773 2.591
Maddi olmayan duran varliklar (net) 12 1.267 4.032
Toplam varliklar 10.336.719 4.321.061

Kaynaklar
Kisa vadeli yikimlalikler 680.432 43.168
Ticari borglar 7 - -
-lliskili olmayan taraflara ticari borglar - -
Diger borglar 8 226.275 39.668
-lliskili olmayan taraflara diger borglar 226.275 39.668
Donem kari vergi yukimlulGgu 20 450.657 -
Kisa vadeli karsiliklar 13 3.500 3.500
-Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 3.500 3.500
Uzun vadeli yakumlultkler 42.059 21.977
Uzun vadeli karsiliklar 13 41.778 21.696
-Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borcglar 41.778 21.696
Ertelenmis vergi yukamlulagua 20 281 281
Ozkaynaklar 9.614.228 4.255.916
Sermaye 14 5.000.000 5.000.000
Gecmis vyillar zararlari (744.084) (255.009)
Donem kari / (zarar) 5.358.312 (489.075)
Toplam kaynaklar 10.336.719 4.321.061

iligikteki aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



Albaraka Portféy Yénetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Bagimsiz Bagimisiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Cari Donem  Onceki Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kar veya zarar kismi
Hasilat 15 8.166.253 -
Satislarin maliyeti 15 (86.289) -
Brit kar 8.079.964 -
Genel yonetim giderleri 16 (2.068.640) (927.244)
Pazarlama giderleri 17 (63.144) -
Esas faaliyetlerden diger
gelirler 18 43.563 12.443
Esas faaliyet kari / (zarari) 5.991.743 (914.801)
Finansal gelirler 19 531.818 425.754
Surddrdlen faaliyetler vergi
Oncesi kari / (zaran) 6.523.561 (489.047)
Dénem vergi gideri 20 (1.165.249) -
Ertelenmis vergi gideri 20 - (28)
Dénem net kari / (zarari) 5.3568.312 (489.075)
Diger kapsamli gelir / (gider) 5.358.312 (489.075)

llisikteki aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



Albaraka Portféy Yénetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para birimi — Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL"))

Odenmis Kardan ayrilan
Dipnot sermaye kisitlanmis yedekler  Gegmis yillar zararlari Net donem zarari Toplam
1 Ocak 2016 itibariyla bakiye (Dénem basgi) 14 5.000.000 - (255.009) - 4.744.991
Toplam kapsamli gelir/gider - - - (489.075) (489.075)
31 Aralik 20186 itibariyla bakiye (Dénem sonu) 5.000.000 - (255.009) (489.075) 4.255.916
Odenmis Kardan ayrilan
Dipnot sermaye  kisitlanmis yedekler  Gegmis yillar zararlari Net donem kari Toplam
1 Ocak 2017 itibariyla bakiye (Dénem basgi) 14 5.000.000 - (744.084) - 4.255.916
Toplam kapsamli gelir/gider - - - 5.358.312 5.358.312
31 Aralik 2017 itibariyla bakiye (D6nem sonu) 5.000.000 - (744.084) 5.358.312 9.614.228

ilisikteki aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Albaraka Portféy Yénetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Nakit Akis Tablosu
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Cari donem  Onceki dénem
Dipnot 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Net débnem kari / (zarari) 5.358.312 (489.075)
Dénem net zarari ile ilgili duzeltmeler: 657.096 (402.770)
Amortisman ve itfa paylari 11,12 3.683 3.447
Kidem tazminati karsilik gideri 13 20.082 16.009
Izin karsilik gideri 13 - 3.500
Vergi gideri 20 1.165.249 28
Kar pay! gelirleri 19 (531.818) (425.754)
Isletme sermayesindeki degisikliklerden dnceki faaliyet kari (3.520.898) (10.666)
Vergi (6demeleri) / iadeleri 20 (668.353) (10.415)
Pesin 0denen giderlerdeki degisim 9 (2.954) 637
Ticari alacaklardaki degisim 7 (3.036.198) -
Diger borglardaki degisim 8 186.607 (888)
Yatinm faaliyetlerinden dolayi net nakit gikig! - (3.273)
Maddi duran varlik alimi 11 - (3.273)
Finansman faaliyetlerinden dolayi net nakit girisi 613.915 321.953
Alinan kar paylari 613.915 321.953
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen
net artis / (azals) 3.108.425 (583.831)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4.164.051 4.747.882
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 7.272.476 4.164.051

llisikteki aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu

Albaraka Portfoy Yonetimi AS (“Sirket”) 3 Haziran 2015 tarihinde 5.000.000 TL (Bes milyon Turk Lirasi)
sermaye ile kurulmus olup, ana hissedari sermayedeki % 100°lUk pay orani ile Albaraka Turk Katilim
Bankasi AS'dir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla calisan personel sayisi 11°dir (31 Aralik 2016: 2).

Sirket Turkiye'de faaliyet géstermekte olup, Saray Mahallesi Dr. Adnan Buyukdeniz Caddesi No:6 Kat:10
34768 Umraniye/lstanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket'in, merkez adresinin disinda sube veya irtibat
bdrosu bulunmamaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ve ilgili mevzuat hikdmlerine uygun olarak gayrimenkul yatirim
fonlarinin kurulmasi ve yonetimi faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket, Sermaye piyasasi mevzuatinda yer
alan sartlari saglamak ve SPK'dan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, kolektif portfoy
yoneticiligi ve kurucusu veya yodneticisi oldugu vyatinm fonlarinin kurulmasi, katilma paylarinin
pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilmektedir. Sirket, SPK'den 17 Kasim 2015 itibariyla
gayrimenkul portfoy yoneticiligi lisansini almistir.

Sirket'in Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS olan ticaret unvani 20 Aralik 2017 tarihinde yapilan
59614 sayi ile onayli Genel Kurul Toplantisi sonucunda Albaraka Portfoy Yonetimi AS (“Sirket”) olarak
degistiriimistir. Unvan degisikligi, 2 Ocak 2018 tarih ve 9485 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde tescil
edilmistir.

Sirket'in istirak veya bagh ortakligi bulunmamaktadir. Sirket, %100 hisse orani ile Albaraka Turk Katilim
Bankasi AS'nin istirakidir.

Sirket'in cari donem igerisinde kurdugu 4 adet gayrimenkul yatinm fonu bulunmaktadir.

Bu fonlar; Albaraka Portfoy Yonetimi AS Batisehir Gayrimenkul Yatirim Fonu, Albaraka Portfoy Yonetimi
AS One Tower Gayrimenkul Yatirim Fonu, Albaraka Portfoy Yonetimi AS Dikkan Gayrimenkul Yatirm
Fonu ve Albaraka Portfoy Yonetimi AS Flora Gayrimenkul Yatirim Fonu'dur.

Sirket'in tescil edilmis ve 6denmis sermayesi 5.000.000 TL'dir.
Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ortaklk yapisi asagidaki gibidir:

Ad Soyad/Ticaret Unvani Pay Orani Pay Tutar
Albaraka Turk Katim Bankasi AS %100 5.000.000
Odenmis Sermaye %100 5.000.000

Finansal tablolarin onaylanmasi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket'in yonetim kurulu tarafindan 26 Subat 2018 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat cergevesinde
Sirket'in yetkili kurullarinin ve duzenleyici kurumlarin finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri 1l-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hdkdamleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK") tarafindan yurutrlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir. ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in gecerli ve raporlama
para birimi olan TL cinsinden sunulmus olup, tum finansal bilgiler aksi belirtimedikge TL olarak

gosterilmektedir.
Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sirketin ilisikteki finansal tablolari SPK'nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri II-14.1 nolu teblig hikdmlerine uygun olarak hazirlanmistir.

. Netlegtirme/mahsup

Finansal varlik ve yukUmlultkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukdmlultkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varlklarin elde edilmesi ile yukumlalUklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

. Isletmenin strekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

. Kullanilan para birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo icin sunum para birimi olan TUrk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

. Kargilagtirmali bilgiler

ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimlerini
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir.  Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki
donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandiriimakta ve bu hususlara iliskin olarak
aciklama yapilmaktadir.

2016 yili finansal tablolarinda yapilan didzenlemeler Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “esas faaliyetlerden diger gelirler”
icerisinde siniflanan 425.754 TL tutarindaki kar payi gelirleri cari ddnem mali tablolari ile uyum acisindan
“finansal gelirler” altinda siniflanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, soz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donuk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hukmunun yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege
bagl yapilan onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye donuk olarak uygulanmakta
ve onceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari ddonem icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.
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Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla uygulanan ve henuz yurdirlikte olmayan standartlar ve yorumlar
1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Sirket, ilgili donem itibariyla gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan tim
TMS/TFERS ile bunlara iliskin ek ve yorumlari uygulamistir.

Yayinlanan ama yurarlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin henuz
yururlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yururlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017'de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araclar Standardi, TMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardindaki meveut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha
onceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger
dusuklagunin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak Uzere finansal
araclarin siniflandiriimasi ve dlctlmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili
glncellenmis uygulamalari icermektedir. TFRS 9'un yeni versiyonunda ayni zamanda TMS 39'da yer
alan finansal araclarin muhasebelestiriimesi ve bilanco disi birakiimasi ile ilgili uygulamalar da yeni
standarda tasinmaktadir. TFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, TFRS 9'un uygulanmasinin finansal tablolar
uzerinde 6nemli etkisi olmasini beklememektedir.

TFRS 15 Misteri S6zlesmelerinden Hasllat

KGK tarafindan Eylul 2016'da yayimlanan yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi degistirip
musterilerle yapilan sdzlesmeler icin kontrol bazli yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart, hasilatin
muhasebelestiriimesinde, sozlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zamana yayarak
muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gercege uygun
degerden ziyade, Sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak dlctlmesini dngdormektedir. Bu degisiklik 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, TFRS 15'in uygulanmasinin finansal tablolar Uzerinde onemli etkisi olmasini
beklememektedir.

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan onemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki
gibidir:

Gelir ve giderlerin muhasebelegtiriimesi

Hasllat

Yonetim Ucreti gelirleri ve portfdy yonetim komisyonlari

Yonetim Ucreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen fonlarinin fon toplam degeri tzerinden anlasma ile
belirlenmis bir oran Uzerinden hesaplanan yonetim Ucreti gelirlerinden olusmaktadir. Yonetim Ucreti
gelirleri hizmetin verildigi donemde muhasebelestiriimekte ve gelir olarak kaydedilmektedir.

Kar payi gelir ve gideri

Kar payl gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.  Bununla  birlikte, ihrac  hizmet komisyonlari tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araglar
Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar ic verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger dusuklugu dusulerek gosterilir.

Finansal yukumlulUkler

Sirket'in finansal yukumlulUkleri ve Ozkaynak araclar, sdzlesmeye bagll duzenlemelere, finansal bir
yukdmlulagun ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket'in tim borglari
dusuldukten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayall finansal aractir.

Finansal yukamlulakler i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis degerleri Gzerinden degerlenir.
Karsiliklar, sarta bagl yUkimildlikler ve sarta bagh varliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yokimlaligin bulunmasi, yukimldligun yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve so6z konusu yukdmlultk tutarinin gtvenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimlultGge iliskin risk ve belirsizlikler gdz dntnde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla yukamltlagan yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin en guvenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yuakimlaliguin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit
akimlarini kullanarak olgtlmesi durumunda s6z konusu karsiigin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin
bugunku degerine esittir.

Karsiigin ddenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Uguncu taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde olculmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren orijinal
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yUksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Kiralama islemleri - kiraci durumunda

Mulkiyete ait risk ve faydanin tamaminin kiraciya devir edildigi kiralama islemi, finansal kiralama olarak
siniflandirilir. Diger bUtln kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflanir. Sirket'in finansal kiralama
sozlesmesi bulunmamaktadir.

Operasyonel kiralama sézlesmesinden kaynaklanan kira borglari kiralama donemi boyunca kar veya zarar
tablosunda esit tutarlarda gider olarak kaydedilir. Operasyonel kiralamaya tesvik amaciyla elde edilen ve
edilecek faydalar da ayni sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama donemi boyunca kar veya zarar
tablosuna yansitilir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Kurum kazanci Gzerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yakimlutlagua, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger vyillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden
indiriimesi mUmkudn olmayan kalemleri hari¢c tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket'in cari vergi yukimluligua bilancgo tarihi itibariyla yasallasmis ya da onemli
Olclde yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukamltlaga veya varligi, varliklarin ve yukdmluluklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilanco
yontemine goére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukumltlUkleri vergilendirilebilir gecici farklarin  timu igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukumlulUkler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme
iliskin gegcici fark, serefiye veya diger varlik ve yukumlultklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya acgiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangconun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki dlzeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

iliskili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli
bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yuktmlultklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.
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Bollimlere gore raporlama

TFRS 8 "Faaliyet Bolimleri” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmelerin
faaliyet boluimleri ile ilgili raporlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Ayrica, Sirket'in tum faaliyetleri
Turkiye'de gerceklestigi ve sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugu igin bolimlere gore
raporlama yapiimamistir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagli varlik ve yukamlualUklerin tutarlarini ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat
ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar Uzerinde onemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yukumlulUklerin tasinan
degerlerinde dnemli degisiklige sebep olabilecek onemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel
oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi
yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan sonra ¢ikarilan
tahminlere dayanir. i§ plani, Yonetim'in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Bankalar® 7.294.181 4.267.853
-Cari hesap 89.105 13.672
-Katilma hesabi 7.205.076 4.254.181
Toplam 7.294.181 4.267.853

) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla cari hesaplar ve katilma hesaplari iliskili taraf olan Albaraka Turk Katilim Bankasi AS nezdinde bulunmaktadir
(Not 23).

1 Ocak-31 Arallk 2017 1 Ocak-31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri 7.294.181 4.267.853
Kar payi reeskontlari (-) 21.705 103.802
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 7.272.476 4.164.051

Finansal yatinmlar
Kisa vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, kisa vadeli finansal yatirimlari bulunmamaktadir.

Ticari alacaklar ve borglar
Ticari alacaklar
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin detayl asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralk 2016

iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 23) 3.036.198 -

Toplam 3.036.198 -

10
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Ticari alacaklar ve borglar (devami)

Ticari alacaklar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ticari alacaklar bakiyesi, Sirket'in kurucusu oldugu fonlarin yonetim UGcretleri

ile fonlarin komisyon alacaklarindan olusmaktadir.

Fon musterilerinden kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Albaraka GPY AS One Tower Gayrimenkul Yatirim Fonu 1.063.602 -
Albaraka GPY AS Dukkan Gayrimenkul Yatirim Fonu 1.028.768 -
Albaraka GPY AS Batisehir Gayrimenkul Yatinm Fonu 943.828 -

3.036.198 -

Ticari borglar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ticari borglari bulunmamaktadir.

Diger alacaklar ve borglar

Diger alacaklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla diger alacaklari bulunmamaktadir.

Diger borglar

iligkili olmayan taraflara diger borglar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla diger borglarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Odenecek BSMV 144.581 -
Odenecek personel gelir vergisi 39.219 25.590
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 33.883 4.550
Odenecek katma deger vergisi 3.425 3.977
Odenecek Serbest Meslek Gelir V. Stopajl 1.592 -
Odenecek personel damga vergisi 1.240 798
Odenecek kurum stopaj vergisi - 4.360
Diger cesitli borglar 2.335 393
Toplam 226.275 39.668

Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Saglik sigortasi 2.740 290
Diger 560 56
Toplam 3.300 346

1M
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Cari donem vergisiyle ilgili varliklar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Pesin 6denen vergiler -

46.239

Toplam -

46.239

Maddi duran varliklar

Amortisman, butin maddi duran varliklar igin dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir.
Amortisman ilgili aktiflerin asagida belirtilen tahmini ekonomik émdrlerine tekabll eden sureler Gzerinden

ayriimaktadir:

Demirbaglar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2017 agcilis bakiyesi 3.273 3.273
Alimlar - -
Cikislar - -
31 Aralik 2017 kapanis bakiyesi 3.273 3.273
Birikmis amortisman
1 Ocak 2017 agcilis bakiyesi (682) (682)
Dénem gideri (818) (818)
Cikislar - -
31 Aralik 2017 kapanig bakiyesi (1.500) (1.500)
31 Aralik 2017 itibariyla net defter degeri 1.773 1.773

Demirbaslar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2016 acilis bakiyesi - -
Alimlar 3.273 3.273
Cikislar - -
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi 3.273 3.273
Birikmis amortisman
1 Ocak 2016 agcilis bakiyesi - -
Dénem gideri (682) (682)
Cikislar - -
31 Arallk 2016 kapanig bakiyesi (682) (682)
31 Aralik 2016 itibariyla net defter degeri 2.591 2.591
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Maddi olmayan duran varliklar

itfa paylari, batin maddi olmayan duran varliklar icin dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
hesaplanmaktadir. Itfa paylar, ilgili aktiflerin asagida belirtilen tahmini ekonomik dmurlerine tekabul eden
sureler Uzerinden ayriimaktadir:

Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2017 acllis bakiyesi 8.295 8.295
Alimlar - -
Cikislar - -
31 Aralik 2017 kapanig bakiyesi 8.295 8.295
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2017 acilis bakiyesi (4.263) (4.263)
Donem gideri (2.765) (2.765)
Cikislar - -
31 Aralik 2017 kapanis bakiyesi (7.028) (7.028)
31 Aralik 2017 itibariyla net defter degeri 1.267 1.267

Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2016 agcilis bakiyesi 8.295 8.295
Alimlar - -
Cikislar - -
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi 8.295 8.295
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2016 acllis bakiyesi (1.498) (1.498)
Donem gideri (2.765) (2.765)
Cikislar - -
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi (4.263) (4.263)
31 Aralik 20186 itibariyla net defter degeri 4.032 4.032
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Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

Kisa vadeli bor¢ karsiliklari

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
izin karsiligi 3.500 3.500
Toplam 3.500 3.500

Uzun vadeli borg karsiliklari

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kidem tazminati karsihgi 41.778 21.696
Toplam 41.778 21.696

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren vyillara ait kidem tazminati karsiliginin donem
icindeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2017 1 Ocak-31 Aralik 2016

Donem basi kidem tazminati karsiligi 21.696 5.687
Donem icindeki 6demeler - -
Donem icinde ayrilan karsiliklar (Not 16) 20.082 16.009
Dénem sonu kidem tazminati karsiligi 41.778 21.696
Sermaye

Hissedarlar Hisse 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Albaraka Turk Katihm Bankasi AS %100 5.000.000 5.000.000
Toplam 6denmis sermaye %100 5.000.000 5.000.000

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket'in TL tarihsel degerdeki sermayesi her biri 1 TL nominal degerde
5.000.000 adet hisseden olusmaktadir.

Sirket ana sdzlesmesine gore Sirket'in imtiyazh hisse senedi bulunmamaktadir.

14
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Hasilat ve satiglarin maliyeti

1 Ocak-
31 Aralik 2017

1 Ocak-
31 Aralik 2016

Fon yonetim Ucreti gelirleri 8.166.253 -
Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS
One Tower Gayrimenkul Yatirim Fonu 3.077.831 -
Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS
Batisehir Gayrimenkul Yatirim Fonu 2.717.581 -
Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS
Duikkan Gayrimenkul Yatinm Fonu 2.370.841 -
Hasilat 8.166.253 -
Fon yonetim hizmeti giderleri (86.289) -
Fon hizmet birimi giderleri (76.510) -
Fon saklayici giderleri (9.777) -
Merkezi Kayit Kurulusu mdsteri masraflari 2) -
Satiglarin maliyeti (86.289) -
Brit kar / zarar 8.079.964 -
Genel yonetim giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2017 31 Aralik 2016
Personel giderleri (1.479.016) (611.028)
Hizmet alim giderleri (241.554) (75.630)
Aidat ve harg giderleri (109.852) (134.753)
Hizmet aragclari gideri (88.199) (23.968)
Kira giderleri (31.500) (31.500)
Personel yemek giderleri (20.388) (1.122)
Kidem tazminati karsilig (20.082) (16.009)
Noterlik ve dava giderleri (16.865) (8.810)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (14.301) (5.511)
Vergi ve resim giderleri (11.189) (2.142)
Amortisman ve itfa payi giderleri (3.583) (3.447)
Izin karsilik giderleri - (3.500)
Diger (32.111) (9.824)
Genel yonetim giderleri (2.068.640) (927.244)
Pazarlama giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

ilan ve reklam giderleri

63.144

Pazarlama giderleri

63.144
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Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Diger gelirler” 43.563 12.443
Esas faaliyetlerden diger gelirler 43.563 12.443

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait hesap doneminde diger gelirler bakiyesi kanundan dogan SGK prim
indirimleri tutarlarindan olusmaktadir.
Finansman gelirleri

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan
finansal gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kar payi gelirleri (Not 23) 355.271 425.754
Kira sertifikasi reeskont gelirleri 176.547 -
Finansal gelirler 531.818 425.754

Vergi varlik ve yukimlalikleri
Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye'de gegcerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci Gzerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa
gecmis yil zararlar ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) dusuldikten sonra kalan
matrah Uzerinden hesaplanmaktadir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani %20'dir (2016 - %20). 5 Aralik 2017'de resmi gazetede yayinlanan
7061 sayil "Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" ile getirilen
duzenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine ait kurum kazanclarina
uygulanmak Uzere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranini %20'ye
kadar indirmeye yetkili kilinmistir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden
dorddncu ayin yirmi besinci gint aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte
odenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca Uger aylik donemler itibariyle olusan kazanclar Uzerinden %20
(2016 - %20) oraninda gegcici vergi hesaplanarak ddenmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang
Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Ancak olusan zararlar geriye donuk olarak onceki
yillarda olusan karlardan dUstlemez. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes vl
icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Kurumlarin tam mukellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettl
kazanclari (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatinm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar
paylari harig) kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil streyle aktiflerinde yer
alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, richan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan
dogan kazanclarinin %75'i kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin séz konusu
kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil slre ile isletmeden cekilmemesi gerekmektedir.
Satis bedelinin satisin yapildidi yili izleyen ikinci takvim yill sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.
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20.

Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Vergi varlik ve yakimlulikleri (devami)

Kurumlar vergisi (devarmi)

Asagida dokimu verilen mutabakat, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerinde toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi éncesi kar rakamina uygulanmasiyla

hesaplanan miktar arasindaki farklari gostermektedir:

1 Ocak-
31 Aralik 2017

1 Ocak-
31 Aralik 2016

Vergi 6ncesi kar / (zaran) 6.523.561 (489.047)
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (%20) (1.304.712) 97.809
Gecmis yillarda ertelenmis vergiye konu edilmeyen

mali zararlarin kullanimi 143.888 -
Ertelenmis vergiye konu edilmeyen cari yil mali zararlari - (97.837)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (4.425) -
Vergi gideri (1.165.249) (28)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi karsiligi ile 6denen kurumlar vergisi
netlestirildikten sonra kalan tutar “doénem kari vergi yukumlulagu” veya “cari donem vergisiyle ilgili

varliklar” hesabina kaydedilmektedir.

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Pesin 6denen vergiler 698.617 -
Cari donem kurumlar vergisi gideri (1.165.249) -
Mahsup edilecek diger vergiler 15.975 46.239
Donem kari vergi yakimlalaga /

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar (450.657) 46.239

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas vyasal finansal tablolar ile Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") gore
hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin
ertelenmis vergi varligini ve yukumliligunu muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle
bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TMS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkl

donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir.

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS'ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farklihklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligini ve yukumluliguna
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida aciklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligr ve yukumluligunun hesaplanmasinda raporlama

donemi sonu itibariyla yasalasmis vergi orani olan %22 kullaniimistir (2016 — %20).

17



21.

21.

22.

23.

Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Vergi varlik ve yakimlulikleri (devami)

Ertelenmis vergi (devarmi)

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir:

Ertelenmis vergi yikimIGlGgu 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Maddi olmayan duran varliklar ekonomik émudir farkliliklari 281 281
Toplam 281 281
1 Ocak 2017 agilis bakiyesi 281
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi, net -
31 Aralik 2017 kapanis bakiyesi 281
1 Ocak 2016 acilis bakiyesi 253
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi, net 28
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi 281

Finansal tablolara yansitiimamis ertelenmis vergi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket'in gelece@e ait mali karlara karsi kullanabilecegi kullaniimamis vergi
zararl bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: 719.438 TL vergi zarar ve 143.888 TL ertelenmis vergi varligi).

Kargiliklar, kosullu varliklar ve yikimlUlikler

Bilanco tarihi itibariyla, Sirket aleyhine acilmis dava bulunmamaktadir.

Pay basina kazang

TMS 33 "Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler
hisse basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gormediginden, ekli

finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir.

iligkili taraf agiklamalari
Sirket'in ana hissedari Albaraka Turk Katihm Bankasi AS'dir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Albaraka Tirk Katihm Bankasi AS

Katilma hesabi 7.205.076 4.254.181
Cari hesap 89.105 13.672
Toplam 7.294.181 4.,267.853
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23.

24,

Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

iligkili taraf agiklamalari (devami)

Ticari alacaklar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Albaraka Portfoy Yonetimi AS

One Tower Gayrimenkul Yatirim Fonu 1.063.602 -
Albaraka Portfoy Yonetimi AS
Dukkan Gayrimenkul Yatirim Fonu 1.028.768 -
Albaraka Portfoy Yonetimi AS
Batisehir Gayrimenkul Yatirim Fonu 943.828 -
Toplam 3.036.198 -
1 Ocak- 1 Ocak-
Genel yonetim giderleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kira gideri
Albaraka Turk Katihm Bankasi AS 31.500 31.500
31.500 31.500
1 Ocak- 1 Ocak-

Finansal gelirler

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Kar payr gelirleri
Albaraka Turk Katilim Bankasi AS (Not 19) 365.271 425.754
Toplam 355.271 425.754

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Sirket'in Ust duzey yoneticilerinin tanimi Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleriyle Genel Mudur gibi Ust
duzey yoneticileri kapsamaktadir. 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin Ust dlzey
yoneticilere saglanan faydalar 672.500 TL tutarindadir (31 Aralik 2016: 387.350 TL).

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk icin Sirket'in maruz kaldigi riskler, Sirket’in bu risklerini yonetmek

ve olcmek icin belirledigi politikalari hakkinda bilgi vermektedir.

Sirket finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

-Kredi riski,

-Likidite riski,

-Piyasa riski.
Kredi riski

Kredi riski, karsl tarafin Gzerinde mutabik kalinan sozlesme sartlarina uygun olarak ytktmldldklerini kismen

ya da tamamen yerine getirememe olasiligi olarak tanimlanir.
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24,

Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"))

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi (devami)
Finansal arag turleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket'in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar

Diger iligkili Diger Bankalardaki  Finansal
31 Aralik 2017 ilikili taraf taraf taraf taraf mevduat yatinmlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 3.036.198 - - - 7.294.181 -
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (A+B+C+D+E) 3.036.198 - - - 7.294.181 -
A. Vadesi gecmemis ya da deger dusukligine ugramis finansal varliklarin net defter
degeri 3.036.198 - - - 7.294.181 -
B. Kosullarin yeniden géristlmus bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
dusUkltgune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegcmis ancak deger dusukltgline ugramamis varliklarin net defter degeri
-teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger disuklUgune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

Ticari alacaklar Diger alacaklar

Diger Iligkili Diger Bankalardaki  Finansal
31 Aralik 2016 ilikili taraf taraf taraf taraf mevduat yatinmlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 4.267.853 -
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (A+B+C+D+E) - - - - 4.267.853 -
A. Vadesi gecmemis ya da deger disukligine ugramis finansal varliklarin net defter
degeri - - - - 4.267.853 -

B. Kosullarin yeniden géristlmus bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger

dusUkltgune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - _
C. Vadesi gegmis ancak deger dusukltgline ugramamis varliklarin net defter degeri

-teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger disuklUgune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - R
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24,

Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"))

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi (devami)

Likidite riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yénetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket yonetiminin
kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur.

Sirket, likidite riskin tahmini ve fiili nakit akimlarini dtzenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve
yukumlaltklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini

saglamak suretiyle yonetir.
Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi

bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

itibariyla sozlesmeye dayali

finansal

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

varlik ve yukamluldkleri

3ay-
3aya 1yl 1yl-

31 Aralik 2017 Vadesiz 1 aya kadar kadar arasi 5yil arasi Ayristirlamayan® Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 89.105 7.205.076 - - - - 7.294.181
Finansal yatinmlar - - - - - - -
Ticari alacaklar - 3.036.198 - - - - 3.036.198
Diger varliklar - - - - - 6.340 6.340
Toplam varliklar 89.105 10.241.274 - - - 6.340 10.336.719
Diger borclar - 226.275 - - - - 226.275
Donem kari vergi

yukdmlulugu - - 450.657 - - - 450.657
Diger yukumlulukler - - - - 9.659.787  9.659.787
Toplam yikamlGlikler - 226.275 450.657 - - 9.659.787 10.336.719
Net (89.105) (10.014.999)  450.657 - - 9.653.447 -

131 Aralik 2017 tarihi itibariyla, pesin édenmis giderler, maddi ve maddi olmayan duran varliklar, calisana saglanan faydalar kapsaminda borclar,
ertelenmis vergi yukimlulugu ve 6zkaynak hesaplari ayristirilamayan olarak gosterilmistir.

3aya 3ay- 1yl -
31 Aralik 2016 Vadesiz 1 aya kadar kadar 1yl arasi 5 yil arasi Aynistirilamayan® Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 13.672 4.254.181 - - - - 4.267.853
Diger varliklar - - - - - 53.208 53.208
Toplam varliklar 13.672 4.254.181 - - - 53.208 4.321.061
Diger borglar - 39.668 - - - - 39.668
Diger yukamlultkler - - - - - 4.281.393 4.281.393
Toplam yikumlGlikler - 39.668 - - - 4.281.393 4.321.061
Net (13.672) (4.214.513) - - - 4.228.185 -

)31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, pesin 6denmis giderler, cari dénem vergisiyle ilgili varliklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar,
calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, ertelenmis vergi yikimltligu ve 6zkaynak hesaplari ayristirilamayan olarak gosterilmistir.
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24,

25.

Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"))

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi (devami)
Piyasa riski
Kur riski

Yabanci para varliklar, yuktmlualtkler ve bilanco disi yukumlualUklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket'in yabanci para varlik,
yukumluluk ve bilango disi yukimlUlagua bulunmamasi nedeniyle kur riski olusmamistir.

Finansal araglar
Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirm riskini en dlslUk seviyeye indirerek ydonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket'in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyln degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yUksek getirili menkul kiymetlere
ve diger yatinm araglarina yatirm yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri sturekli
izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

Finansal enstriimanlarin gercege uygun deger degeri

Gercege uygun deger deder, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yukumluligun karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun deger degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercede uygun deger degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak
burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Nakit ve nakit benzerleri ve ticari alacaklar kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitl degerlerinin gercege uygun
degerlerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Ticari borglarin ve diger yukumluluklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinin gercege uygun
degerlerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Defter Gergegde uygun Defter Gergege uygun

degeri degeri degeri degeri
Finansal varlklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.294.181 7.294.181 4.267.853 4.267.853
Ticari alacaklar 3.036.198 3.036.198 - -
Toplam 10.330.379 10.330.379 4.267.853 4.267.853
Finansal yakamlGlikler
Diger borglar 226.275 226.275 39.668 39.668
Toplam 226.275 226.275 39.668 39.668
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25.

26.

Albaraka Portféy Yonetimi AS

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"))

Finansal araclar (devami)

Finansal tablolari 6nemli élglide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve anlasilabilir
olmasi ag¢isindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

Sermaye yeterliligi yakamlalaga

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak amaciyla
en uygun sermaye yapisini korumaktir.

Sirket, Portfoy Yoénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi'nin (I11-55.1) 28.
Maddesi kapsaminda ve Yatirim Kuruluslan'nin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig (111-39.1)
kapsaminda sermaye yeterliligini takip etmektedir. SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi (I11-565.1) Madde 28 kapsaminda Sirket'in asgari 6denmis sermaye
tutar1 2.000.000 TL'den az olamaz.

Ayrica, Sirket, SPK Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (IlI-
55.1) Madde 28 kapsaminda asgari 6zsermaye yeterliligini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine iliskin
olarak hazirlanan tablolari 15 ginde bir olmak Uzere ilgili donemi takip eden Ug is gunu icerisinde SPK'ya
gondermektedir. Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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