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Ara Dénem Finansal Bilgilere iliskin Sinirh Denetim Raporu

Albaraka Gayrimenkul Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Giris

Albaraka Gayrimenkul Portféy Yonetimi Anonim Sirketi'nin {“Sirket”) 30 Haziran 2017
tarihli iligikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik dénemine
ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunun, 6zkaynak degigim tablosunun
ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalaninin Gzetinin ve diger agiklayici
dipnotlaninin sinirh denetimini yiritmos bulunuyoruz. Sirket Yénetimi, s0z konusu ara
dénem finansal bilgilerin TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi’na uygun
olarak hazirlanmasindan ve gergede uygun bir bigimde sunumundan sorumiudur.

Sorumlulugumuz, yapt@miz sinirh denetime dayanarak sz konusu ara donem
finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirl Denetimin kapsamt

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara
Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolanimn Bagimsiz Denetimini
YirGten Denetci Tarafindan Sinwh  Bagimsiz  Denetimi“ne uygun olarak
yuritolmuistiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirh denetim, bagta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak (zere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve
analitik prosedurler ile diger sinirh denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olugur.
Ara dénem finansal bilgiterin siirh denetiminin  kapsami; Bagmsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gorug
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli dlglide dardir. Sonug
olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sgirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim onemli hususlara vakif olabilecedine iligkin bir
giivence saglamamaktadir. Bu sebeple bir bagmsiz denetim gorugu
bildirmemekteyiz.



Sonug

Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Albaraka Gayrimenkul Portfoy
Yanetimi Anonim Sirketi'nin 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte
sona eren alti aylik déneme iligkin finansal performansinin ve nakit akislarimin TMS 34 "Ara
Dénem Finansal Raporlama” Standardr’'na uygun olarak, tum énermli yonleriyle gergege uygun
bir bigimde sunulmadidt kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.
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Albaraka Gayrimenkul Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihi itibarnyla Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"))

Sinirl
denetimden gegmis

Bagimsiz
denetimden gegmis

Cari donem Onceki donem
Dipnot 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Varliklar

Dénen varlik 6.349.948 4.314.438
Nakit ve nakit benzerleri 5, 22 872.594 4.267.853
Finansal yatinmlar 6, 22 3.006.904 -
Ticari alacaklar 7 2.422.677 -
-lliskili taraflardan ticari alacaklar 22 2.411.909 -
-lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 10.768 -
Diger alacaklar 8 8.326 -
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8.325 -
Pesin ddenmis giderler 9 39.448 346
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 10 - 46.239
Duran varlik 4.831 6.623
Maddi duran varliklar (net) 11 2.182 2.591
Maddi olmayan duran varliklar (net) 12 2.649 4.032
Toplam varliklar 6.354.779 4.321.061

Kaynaklar
Kisa vadeli yukidmlalUkler 439.032 43.168
Ticari borglar 7 40.238 -
-lliskili olmayan taraflara ticari borglar 40.238 -
Diger borglar 8 204.007 39.668
-lliskili olmayan taraflara diger borglar 204.007 39.668
Donem kari vergi yukamlulagu 19 191.287 -
Kisa vadeli karsiliklar 13 3.500 3.500
-Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar 3.500 3.500
Uzun vadeli yakumlultkler 21.977 21.977
Uzun vadeli karsiliklar 13 21.696 21.696
-Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 21.696 21.696
Ertelenmis vergi yakumlalugua 19 281 281
Ozkaynaklar 5.893.770 4.255.916
Sermaye 14 5.000.000 5.000.000
Gecmis yillar zararlari (744.084) (255.009)
Donem kari / zarari 1.637.854 (489.075)
Toplam kaynaklar 6.354.779 4.321.061

ilisikteki aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Albaraka Gayrimenkul Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"))

Sinirli Sinirli Sinirli Sinirli
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gegmemis gecmis gegmemis

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

Dipnot 30 Haziran 2017

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

30 Haziran 2016

Kar veya zarar kismi

Hasllat 15 2.422.067 2.256.155 - -
Satislarin maliyeti 15 (27.546) (23.178) - -
Briit kar 2.394.521 2.232.977 - -
Genel yonetim giderleri 16 (724.902) (448.531) (466.837) (228.206)
Pazarlama giderleri 17 (8.850) (8.850) - -
Esas faaliyetlerden diger

gelirler 18 16.311 11.905 6.469 3.441
Esas faaliyet kari / (zarari) 1.677.080 1.787.501 (460.368) (224.765)
Finansal gelirler 22 190.678 96.460 218.866 108.173
SUrdirdlen faaliyetler vergi

oncesi karn / (zarari) 1.867.758 1.883.961 (241.502) (116.592)
Donem vergi gideri 19 (229.904) (229.904) - -
Ertelenmis vergi gideri 19 - - (27) (27)
Donem net kari / (zarari) 1.637.854 1.654.057 (241.529) (116.619)
Diger kapsamli gelir / (gider) 1.637.854 1.654.057 (241.529) (116.619)

ilisikteki aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Albaraka Gayrimenkul Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"))

Odenmis Kardan ayrilan
Dipnot sermaye  kisitlanmis yedekler  Gegmis yillar zararlar Net dénem zarari Toplam
1 Ocak 2016 itibaryla bakiye (Dénem basi) 14 5.000.000 - (255.009) - 4.744.991
Toplam kapsamli gelir/gider - - - (241.529) (241.529)
30 Haziran 20186 itibariyla bakiye (Dénem sonu) 5.000.000 - (255.009) (241.529) 4.503.462
Odenmis Kardan ayrilan
Dipnot sermaye  kisitlanmis yedekler ~ Gecmis yillar zararlari Net dénem karn Toplam
1 Ocak 2017 itibariyla bakiye (Dénem bagi) 14 5.000.000 - (744.084) - 4.255.916
Toplam kapsamli gelir/gider - - - 1.637.854 1.637.854
30 Haziran 2017 itibariyla bakiye (Dénem sonu) 5.000.000 - (744.084) 1.637.854 5.893.770

llisikteki aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Albaraka Gayrimenkul Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Sinirl Sinirli
denetimden gegmis denetimden gegmis

Cari donem Onceki donem
30 Haziran
Dipnot 2017 30 Haziran 2016
Net donem kari / zarari 1.637.854 (241.529)
Donem net zarari ile ilgili dizeltmeler: 34.114 (210.262)
Amortisman ve itfa paylari 11,12 1.792 1.655
Kidem tazminati karsilik gideri 13 - 6.344
Izin karsilik gideri 13 - 578
Gercege uygun deger kayiplari/kazanclari ile ilgili
duzeltmeler 6, 22 (6.904) -
Vergi gideri 19 229.904 27
Kar payi gelirleri 22 (190.678) (218.866)
Isletme sermayesindeki degisikliklerden dnceki faaliyet kari (2.257.905) (15.275)
Vergi (6demeleri) / iadeleri 19 7.622 17.557
Pesin ddenen giderlerdeki degisim 9 (39.102) (27.273)
Ticari alacaklardaki degisim 7 (2.422.677) -
Ticari borclardaki degisim 7 40.238 -
Diger alacaklardaki degisim 7 (8.325) -
Diger borclardaki degisim 7 164.339 (5.559)
Yatirnm faaliyetlerinden dolayi net nakit cikis! (3.000.000) (3.273)
Finansal yatinmlar sebebiyle nakit ¢ikisi 6 (3.000.000) -
Maddi duran varlik alimi 11 - (3.273)
Finansman faaliyetlerinden dolayi net nakit girigi 294.315 105.132
Alinan kar paylari 294.315 105.132
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen
net azalis (3.291.622) (365.207)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4.164.051 4.747.882
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 872.429 4.382.675

ilisikteki aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu

Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS (“Sirket”) 3 Haziran 2015 tarihinde 5.000.000 TL (Bes milyon
Turk Lirasi) sermaye ile kurulmus olup, ana hissedari sermayedeki % 100'IUk pay orani ile Albaraka Turk
Katihm Bankasi AS'dir.

30 Haziran 2017 tarihi itibaryla calisan personel sayisi 8'dir (31 Aralik 2016: 2).

Sirket Turkiye'de faaliyet géstermekte olup, Saray Mahallesi Dr. Adnan Buyukdeniz Caddesi No:6 Kat:10
34768 Umraniye/lstanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket'in, merkez adresinin disinda sube veya irtibat
burosu bulunmamaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ve ilgili mevzuat htkdmlerine uygun olarak gayrimenkul yatirim
fonlarinin kurulmasi ve yonetimi faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket, Sermaye piyasasi mevzuatinda yer
alan sartlari saglamak ve SPK'dan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, kolektif portfoy
yoneticiligi ve kurucusu veya yoneticisi oldugu yatinm fonlarinin kurulmasi, katilma paylarinin
pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilmektedir. Sirket, SPK'den 17 Kasim 2015 itibariyla
gayrimenkul portfoy yoneticiligi lisansini almistir.

Sirket, 22 Haziran 2016 tarihinde Portfdy yonetim sirketine donisum igin Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK)'na basvurmus bulunmaktadir. “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lliskin
Esaslar Tebligi"ne gore ilerlenmekte olup SPK tarafindan istenilen yapisal degisiklikler hazirlanmaktadir.

Sirket'in istirak veya bagh ortakligi bulunmamaktadir. Sirket, %100 hisse orani ile Albaraka Turk Katilim
Bankasi AS'nin istirakidir.

Sirket'in cari donem icerisinde kurdugu 4 adet gayrimenkul yatinm fonu bulunmaktadir.

Bu fonlar; Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS Batisehir Gayrimenkul Yatinm Fonu, Albaraka
Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS One Tower Gayrimenkul Yatinm Fonu, Albaraka Gayrimenkul Portfoy
Yonetimi AS Dukkan Gayrimenkul Yatinm Fonu ve Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS Flora
Gayrimenkul Yatinm Fonu'dur.

Sirket'in tescil edilmis ve 6denmis sermayesi 5.000.000 TL'dir.
Sirket'in 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Ad Soyad/Ticaret Unvani Pay Orani Pay Tutar
Albaraka Turk Katilim Bankasi AS 100 5.000.000
Odenmis Sermaye 100 5.000.000

Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket'in yonetim kurulu tarafindan 7 Agustos 2017 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat cercevesinde
sirketin yetkili kurullarinin ve dtzenleyici kurumlarin finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri 1l-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hakumleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK") tarafindan yururlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarn ile
bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir. ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in gecerli ve raporlama
para birimi olan TL cinsinden sunulmus olup, tum finansal bilgiler aksi belirtimedikge TL olarak
gosterilmektedir.

. Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sirketin ilisikteki finansal tablolari SPK'nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri lI-14.1 nolu teblig hdkUmlerine uygun olarak hazirlanmistir.

. Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukumlultkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukumlalUkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumlaliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

. Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

. Kullanilan para birimi

Sirket'in finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo icin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hukUmlerine uygun olarak geriye veya ileriye donuk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hukmunun yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege
bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye donuk olarak uygulanmakta
ve onceki donem finansal tablolari yeniden duzenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari donem icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla uygulanan ve heniz yururlikte olmayan standartlar ve yorumilar
1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Sirket, ilgili donem itibariyla gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan tim
TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlari uygulamistir.

Yayinlanan ama yurUrlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin henuz
yarurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yarurlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla uygulanan ve henliz yurirlikte olmayan standartlar ve yorumlar (devami)
Yayinlanan ama yurarluge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK tarafindan Ocak 2017'de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araclar Standardi, TMS 39 Finansal Aragclar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardindaki mevcut yoénlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha
onceki versiyonlarda yayimlanan yoénlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger
dUsukligundn hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak Uzere finansal
araclarin siniflandiriimasi ve olctimesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili
glncellenmis uygulamalari icermektedir. TFRS 9’un yeni versiyonunda ayni zamanda TMS 39'da yer
alan finansal araclarin muhasebelestiriimesi ve bilango disi birakilmasi ile ilgili uygulamalar da yeni
standarda tasinmaktadir. TFRS 9 standardi, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, TFRS 9'un uygulanmasinin finansal tablolari
uzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 15 Mdsteri S6zlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eylil 2016'da yayimlanan yeni standart, mevcut TFRS'lerde yer alan rehberligi degistirip
musterilerle yapilan so6zlesmeler icin kontrol bazli yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart, hasilatin
muhasebelestirimesinde, sozlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zamana yayarak
muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gergcege uygun
degerden ziyade, Sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak dlgUlimesini dngdérmektedir. Bu degisiklik 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan vyillik hesap donemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, TFRS 15'in uygulanmasinin finansal tablolari Uzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartiar Kurumu (UMSK) tarafindan yayminianmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve dizeltiimis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’'ndaki (“UFRS") degisiklikler UMSK tarafindan yayilanmis fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler hentz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu
sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Buna bagl olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat
halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir.
Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de
yurdrlige girdikten sonra yapacaktir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisiklikler — Agiklama Inisiyatifi

UMSK'nin genis kapsamli agiklama inisiyatifinin bir parcasi olarak finansal tablolardaki gosterim ve
acgiklamalari iyilestirmek amaciyla UMS 7 Nakit Akis Tablolarl standardinda degisiklikler yapiimistir. Bu
degisiklikle, finansman faaliyetleri sonucu yukumlultklerde meydana gelen nakit bazli ve nakit bazli
olmayan degisimlerin finansal tablo kullanicilar tarafindan degerlendiriimesine olanak saglanmis
olacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemileri icin gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, UMS 7'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin finansal tablolari
uzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisiklikler — Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi
Varliklarinin Kayitlara Alinmasi

Degisiklikler, bir indirilebilir gegici farkin s6z konusu olup olmadiginin, sadece varligin net defter degeri
ve raporlama dénemi sonundaki vergi matrahinin karsilastirlmasina bagh bulundugu ve ilgili varligin net
defter degerinde gelecekte meydana gelebilecek olasi degisikliklerden veya tahmin edilen geri
kazaniima seklinden etkilenmeyecegi konusuna agiklik getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerli olup erken uygulamaya izin veriimektedir. Sirket,
UMS 12'de vyapilan bu degisikligin uygulanmasinin finansal tablolari Gzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler Standardinda Degisiklikler — Hisse Bazli Odeme islemlerinin
Siniflandinimasi ve Olgimu

UMSK tarafindan hisse bazli ddemelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarhiligin artirilmasi ve bazi
belirsizlikleri gidermek Uzere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yapiimistir. Bu
degisiklikle, odemesi nakit olarak vyapilan hisse bazli édemelerin olcumu, stopaj netlestirilerek
gerceklestirilen hisse bazli 6demelerin siniflandiriimasi ve nakit olarak ddenenden Ozkaynaga dayali
aracla odenen sekline donusen hisse bazli 6demelerdeki degisikligin muhasebelestiriimesi konularina
aciklik getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin élcimuinde 6zkaynaga dayali
hisse bazli 6demelerin olcimunde kullanilan ayni yaklasim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek
gerceklestirilen hisse bazli 6demeler, belirli kosullarin karsilanmasi durumunda, 6zkaynaga dayali
finansal araglar verilmek suretiyle yapilan ddemeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, UFRS 2'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin finansal tablolari Gzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri Standardinda Degisiklikler - UFRS 9 Finansal Araglar Standardinin UFRS 4
ile Birlikte Uygulanmasi

Farkh yurarltk tarihleri bulunmasi nedeniyle, yeni sigorta sdzlesmeleri standardinin UFRS 9 Finansal
Araclar Standardi ile birlikte uygulanmasindan dolayi ortaya ¢ikacak tereddutleri gidermek Uzere UMSK
tarafindan UFRS 4'te degisiklikler yapilmistir. Yapilan degisiklikle, sigortacilara uygulamada karsilasilan
tereddutlerin giderilmesi acisindan iki secenek sunulmustur: i) sigortacilarin finansal varliklarina UFRS
9'u uyguladiklarinda kar veya zararda raporladiklari tutar ile bu varlklara UMS 39'u uygulanmis olmasi
durumunda kar veya zararda raporlanacak tutar arasindaki farkin diger kapsamli gelire aktarilarak yeniden
siniflandirimasi ya da ii) faaliyetleri agirlikli olarak sigortacilikla baglantili olan isletmelere, 1 Ocak 2021
tarihine kadar istege bagl olarak UFRS 9'u uygulamaktan gecici bir muafiyet saglanmasi. Bu muafiyeti
uygulayanlar, UMS 39'un finansal araglara iliskin mevcut htkdmlerini uygulamaya devam edeceklerdir.
Sirket, UFRS 4'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin finansal tablolari Gzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS'deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar icin yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2014-2016 Dénemi” asagida
sunulmustur. UFRS 12'deki degisiklikler 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren, diger degisiklikler ise 1 Ocak
2018 tarihinden itibaren gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin
uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolari Gzerinde onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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UFRS'deki iyilestirmeler (devami)

Yillik iyilestirmeler - 2014-2016 Donemi

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk Uygulamasi”

UFRS'leri ilk kez uygulayacak olanlar icin finansal araclara iliskin aciklamalar, calisanlara saglanan faydalar
ve vyatinm isletmelerinin konsolidasyonuna iliskin olarak 2012-2014 donemi villik iyilestirmeleri
kapsaminda saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldiriimasi.

UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Yatirimlara iliskin Aciklamalar”

UFRS 12'nin kapsaminin daha acik sekilde ifade edilmesine yodnelik olarak bir isletmenin bagli
ortakhgindaki, is ortakligindaki veya istirakindeki yatirimlarini satis amacli olarak siniflandiriimasi (elden
cikarilacak varlik grubu icerisine dahil edilmesi) durumunda, UFRS 12 uyarinca yapilmasi gerekli olan 6zet
finansal bilgilerin aciklamasinin gerekli olmadiginin eklenmesi.

UMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin dogrudan veya dolayli olarak risk sermayesi girisimi,
yatirrm fonu, menkul kiymetler veya yatirm amacli sigorta fonlari gibi isletmeler tarafindan sahip
olunmasi durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin icin UFRS 9 uyarinca gercege
uygun deger yontemini uygulamalarina imkan taninmasi.

UMS 40 Yatinm Amagl Gayrimenkullerin Transferi

UMSK tarafindan yatirnm amaclh gayrimenkullerden diger varlik gruplarina ve diger varlik gruplarindan
yatirim amacli gayrimenkul grubuna transferlerine iliskin kanit saglayan olaylar hakkinda belirsizlikleri
gidermek Uzere UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller Standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle, yonetimin varligin kullanimina iliskin degisiklik niyetinin tek basina varligin kullanim amacinin
degistigine kanit olusturmadigina aciklik getirilmistir. Dolayisiyla, bir isletme yatirim amacli gayrimenkulu
gelistiriimeden elden gikarilmasina karar verdiginde, gayrimenkul finansal tablo disi birakilincaya (finansal
tablodan cikarilincaya) kadar yatirim amacl gayrimenkul olarak degerlendiriimeye devam edilir ve stok
olarak yeniden siniflandiriimaz. Benzer sekilde, isletme mevcut yatinm amacli gayrimenkullnu gelecekte
ayni sekilde kullanimma devam etmek Uzere yeniden yapilandirmaya basladiginda, bu gayrimenkul
yatinm amacl gayrimenkul olarak siniflandiriimaya devam edilir ve yeniden yapilandirma suresince sahibi
tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflandiriimaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, UMS 40'da
yapillan bu degisikligin uygulanmasinin  finansal tablolari Uzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 22 - Yabanci Para islemler ve Avans Tutarlari

8 Aralik 2016'da, UMSK tarafindan verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar icin
hangi tarihli kurun dikkate alinacagi konusunda yasanan tereddutleri gidermek uzere UFRYK 22
yayimlanmistir. Bu Yorum, isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin 6denen
giderler veya avans olarak alinan gelirler icin muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik
veya yukimlilikler icin gecerlidir. islem tarihi, hangi tarihli kurun kullanilacaginin belirlenmesi
bakimindan, pesin 6demeye iliskin bir varligin veya ertelenen gelire iliskin bir yukumlulugun ilk
muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden fazla avans tutari
varsa, her bir avans tutari igin ayri bir islem tarihi belirlenmelidir. UFRYK 22'in yararltk tarihi 1 Ocak
2018'den sonra baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, UFRYK 22'nin  uygulanmasinin  finansal tablolari  Gzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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UFRS 16 Kiralama islemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama islemleri Standardi, 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yayinlanmistir. Bu
standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin dtzenlendigi mevcut UMS 17 Kiralama islemleri,
UFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin Kiralama islemi igerip igermediginin Belirlenmesi ve UMS Yorum 15
Faaliyet Kiralamalari — Tesvikler standartlarinin ve yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 Yatirim Amacli
Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut
uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamaso islemlerinin bilango disinda
gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut finansal
kiralama muhasebesine benzer olarak bilanco bazl tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir.
Kiralayanlar icin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Bu
degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemileri icin gegerli olacaktir ve UFRS 15
Musteri Sozlesmelerinden Hasilat standardini uygulayan isletmeler igin erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, UFRS 16'nin uygulanmasinin finansal tablolan Uzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi islemlerine iliskin belirsizlikler

17 Haziran 2017'de, UMSK tarafindan gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek izere UFRYK 23 Gelir Vergisi islemlerine iliskin Belirsizlikler
Yorumunu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi duzenlemelerinin nasil uygulanacagina
veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler
bulunabilir. UMS 12 “Gelir Vergileri”, cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina aciklik getirmekle
birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik
rehberlik saglamamaktadir. UFRYK 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin
belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina aciklik getirmek suretiyle UMS 12'de yer
alan htktmlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yararltk tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, UFRYK
23'Un uygulanmasinin finansal tablolari Gzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK, UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardini yayimlamistir. Sigorta sozlesmeleri
icin yayimlanan uluslararasi ilk standart olan bu Standart, yatirimcilarin ve ilgili diger kisilerin sigortacilarin
maruz kaldigi riskleri, karhliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini kolaylastiracaktir. UFRS 17,
2004 yilinda gegcici bir standart olarak getirilen UFRS 4'Un yerini almistir. UFRS 4, sirketlerin yerel
muhasebe standartlarini kullanarak sigorta sozlesmelerinin muhasebelestirmelerine izin verdiginden cok
¢esitli muhasebe yaklasimlarinin kullaniimasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin
benzer sirketlerin finansal performansini karsilastirmalari gulclesmisti. UFRS 17, tum sigorta
sozlesmelerinin tutarll bir sekilde muhasebelestirimesini ve hem yatinmcilarin hem de sigorta
sirketlerinin UFRS 4'Un yol actigi karsilastirilabilirlik sorununu ¢ozmektedir. Yeni standarda gore, sigorta
yukumlualukleri, tarihi maliyet yerine guncel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler
dlzenli olarak guncelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararli bilgiler saglayacaktir. Bu
degisiklik 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli olup erken uygulamaya
izin verilmektedir. Sirket, UFRS 17'nin uygulanmasinin finansal tablolari Gzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan onemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki
gibidir:

Gelir ve giderlerin muhasebelestiriimesi

Kar payi gelir ve gideri

Kar payl gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina goére
muhasebelestiriimektedir. Kar payi geliri katilma hesaplarindan ve kira sertifikalarindan elde edilen
gelirleri kapsar.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Hizmet sunum soOzlesmesinden elde edilen gelir, sozlesmenin tamamlanma asamasina gore
muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmet s6zlesmesinin ya da hizmetin tamamlanmasini muteakip Ucret
ve komisyonlar, aracilik faaliyetlerinden alinan komisyonlar, fon yonetim Ucreti komisyonlari, portfoy
yonetimi komisyonlari ve acentelik komisyonlari tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.

Temettl geliri

Hisse senedi yatinnmlarindan elde edilen temettu geliri, hissedarlarin temettu alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Maddi duran varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore duzeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin
alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanin dusulmesi suretiyle
gosterilmektedir. Sabit kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali omur esasina uygun bir sekilde
amortismana tabi tutulur.

Sabit kiymetlerin satisi dolayisiyla olusan kar ve =zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin
karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarinte gider yazilr.
Maddi olmayan duran varliklar
Satin alinan madai olmayan duran variiklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli dmre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis
itfa paylari ve birikmis deger dusuklukleri dusuldukten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen
faydali omurlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omdr ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her
yll gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donuk olarak muhasebelestirilir. Satin alinan
maddi olmayan duran varliklardan sinirsiz émre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger
dusuklukleri dusuldukten sonraki tutariyla gosterilirler.

Bilgisayar yazimliar

Satin alinan bilgisayar yazihmlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen
surede olusan maliyetler Uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali omurlerine gore (3 yil)
itfa edilir.

Varliklarda deger dusuklagu

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkin olmadigi durum veya olaylarin
ortaya cikmasi halinde deger dusuklUgu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
asmas! durumunda deger dusuklugu karsih@r kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
dusuldukten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin buyuk olanidir. Deger
dusuklugunun degerlendiriimesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en dusuk
seviyede gruplanir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Borglanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lclde zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya uretimi ile dogrudan iliskilendirilen borclanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima
veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin henuz
harcanmamis kisminin gecici sure ile finansal yatirmlarda degerlendiriimesiyle elde edilen finansal
yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borclanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim borglanma
maliyetleri, olustuklari donemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kaydediimektedir.

Finansal araglar
Finansal varliklar

Finansal yatinmlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar dusutldUkten sonra kalan tutar Uzerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen streye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagl olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir.

I¢ verim orani yéntemi

ic verim orani yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili kar payi gelirinin
iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. i¢ verim orani yontemi; finansal aracin beklenen émri
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplamini, ilgili finansal varligin tam olarak net bugtnku degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tlurev
arUnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim
satim amagl finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar
kayitlara alindiktan sonra guvenilir bir sekilde dlgulebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gercege uygun degeri glvenilir bir sekilde dlgcllemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosteriimektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tar varliklarin gercege uygun degerinde
meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari icinde gdsterilmektedir. ilgili varigin elden cikariimasi
veya deger dusuklugu olmasi durumunda dzkaynak hesaplarindaki tutar kar/zarar olarak gelir tablosuna
transfer edilir. Satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araclarina yoénelik
yatinmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger dusus karsiliklari, sonraki
donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari
haricinde, deger dusukligu zaran sonraki donemde azalirsa ve azalis deger dusukligu zararinin
muhasebelestirimesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger dusuklUgu zarari gelir tablosunda iptal edilebilir.
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2.5
25.6.

c)

(1)

a)

Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araglar (devami)

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar ic verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
uzerinden deger dusuklugu dusulerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger dusukligu

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlk veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger dusukligune ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s0z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustkligtne
ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger dusukligu zarari olusur. Kredi ve
alacaklar icin deger dusUklagu tutari, gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin ic
verim orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkl degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, butin
finansal varliklarda, deger dusukligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusulur. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger dusuklugu zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis
deger dusukligl zararinin  muhasebelestiriimesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger dusukligu zarari, deger dusuklugunun iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger dusuklugu higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger dusukligu sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, cari hesap ve satin alim tarihinden itibaren orijinal vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukumldltikler

Sirket'in finansal yukumlulUkleri ve ozkaynak araclari, sozlesmeye bagl dizenlemelere, finansal bir
yUkUumlalugun ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket'in tGm borglari
disUlldukten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.
Belirli finansal yukimlulUkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalari
asagida belirtilmistir.

Finansal yukumldalUkler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikamlulikler veya
diger finansal yukumlultkler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukdamldliikler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukamlualUkler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, so6z konusu finansal yukumlulUk icin édenen karpay!
tutarini da kapsar.
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25.6.
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Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araglar (devami)

Diger finansal yukumldltikler

Diger finansal yukumlulUkler, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukdmlultkler, sonraki donemlerde i verim orani Uzerinden hesaplanan karpayi gideri ile
birlikte ic verim orani yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. ic verim
orani yontemi, finansal yukimluligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili karpay! giderinin
iliskili oldugu doneme dagitiimasi yontemidir.

Ic verim orani, finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman
dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yukumlaligun net
buglnku degerine indirgeyen orandir.

Béltimlere gbére raporlama

TFRS 8 "Faaliyet Bolumleri” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gdrmeyen isletmelerin
faaliyet boluimileri ile ilgili raporlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Ayrica, Sirket'in tim faaliyetleri
Turkiye'de gerceklestigi ve sadece portfoy ydneticiligi faaliyetinde bulundugu icin bolimlere gore
raporlama yapilmamistir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da acgiklanan sarta
bagl varlik ve yukumlultklerin tutarlarini ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat
ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar Uzerinde onemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yukumlalUklerin tasinan
degerlerinde dnemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel
oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi
yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan sonra c¢ikarilan
tahminlere dayanir. is plani, Yonetim'in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Bankalar” 872.594 4.267.853
-Cari hesap 254.915 13.672
-Katilma hesabi 617.679 4.254.181
Toplam 872.594 4.267.853

) 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla cari hesaplar ve katima hesaplari iliskili taraf olan Albaraka Tiirk Katiim Bankasi AS nezdinde
bulunmaktadir (Not 22).

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Nakit ve nakit benzerleri 872.594 4.496.409
Kar payi reeskontlari (-) 165 113.734
Toplam 872.429 4.,382.675
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Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Finansal yatirnimlar

Kisa vadeli finansal yatinmlar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, kisa vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Nominal dederi Defter dederi Nominal dederi Defter degeri

Kira sertifikalari (Not 22) 3.000.000 3.006.904 - -

Toplam 3.000.000 3.006.904 - -

Ticari alacaklar ve borglar
Ticari alacaklar
30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin detayi asagidaki gibidir:
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

!Iigkili taraflardan ticari alacaklar (Not 22) 2.411.909 -
lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 10.768 -
Toplam 2.422.677 -

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ticari alacaklar bakiyesi, Sirket'in kurucusu oldugu fonlarin yonetim
Ucretleri ile fonlarin komisyon alacaklarindan olusmaktadir.

Ticari borglar
30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ticari borclarin detayi asagidaki gibidir:
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

iliskili olmayan taraflara borglar 40.238 -

Toplam 40.238 -

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ticari borglar bakiyesi Sirket'in muhasebe hizmeti aldigi Finans Yatirm
Menkul Degerler AS'ye ait borgtan kaynaklanmaktadir.
Diger alacaklar ve borglar
Diger alacaklar
30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir:
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Vergi dairesinden alacaklar 8.325 -

Toplam 8.325 -
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Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))
8. Diger alacaklar ve borglar (devami)

Diger borglar

iligkili olmayan taraflara diger borglar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla diger borclarin detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Odenecek BSMV 112.808 -
Odenecek personel gelir vergisi 63.668 25.590
Odenecek sosyal givenlik kesintileri 20.086 4.550
Odenecek kurum stopaj vergisi 2.760 4.360
Odenecek personel damga vergisi 2.354 798
Diger cesitli borclar 1.278 393
Odenecek katma deger vergisi 1.053 3.977
Toplam 204.007 39.668

Pesin 6denmis giderler

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Finansal faaliyet harci 27.413 -
Saglik sigortasi 10.636 290
Diger 1.399 56
Toplam 39.448 346

10. Cari donem vergisiyle ilgili varliklar

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Pesin ddenen vergiler - 46.239

Toplam - 46.239
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Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Maddi duran varliklar

Amortisman, butin maddi duran varliklar i¢cin dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir.
Amortisman ilgili aktiflerin asagida belirtilen tahmini ekonomik dmurlerine tekabul eden sureler Uzerinden
ayriimaktadir:

Demirbaglar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2017 acilis bakiyesi 3.273 3.273
Alimlar - -
Cikislar - -
30 Haziran 2017 kapanis bakiyesi 3.273 3.273
Birikmis amortisman
1 Ocak 2017 acilis bakiyesi (682) (682)
Doénem gideri (409) (409)
Cikislar - -
30 Haziran 2017 kapanis bakiyesi (1.091) (1.091)
30 Haziran 2017 itibariyla net defter degeri 2.182 2.182

Demirbaglar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2016 aclilis bakiyesi - -
Alimlar 3.273 3.273
Cikislar - -
30 Haziran 2016 kapanis bakiyesi 3.273 3.273
Birikmis amortisman - -
1 Ocak 2016 aclilis bakiyesi - -
Doénem gideri (273) (273)
Cikislar - -
30 Haziran 2016 kapanis bakiyesi (273) (273)
30 Haziran 2016 itibariyla net defter degeri 3.000 3.000
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Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Maddi olmayan duran varliklar

itfa paylari, butin maddi olmayan duran varliklar icin dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
hesaplanmaktadir. Itfa paylari, ilgili aktiflerin asagida belirtilen tahmini ekonomik dmurlerine tekabil eden
sureler Uzerinden ayrilmaktadir:

Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2017 acilis bakiyesi 8.295 8.295
Alimlar - -
Cikislar - -
30 Haziran 2017 kapanis bakiyesi 8.295 8.295
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2017 acilis bakiyesi (4.263) (4.263)
Donem gideri (1.383) (1.383)
Cikislar - -
30 Haziran 2017 kapanis bakiyesi (5.646) (5.646)
30 Haziran 2017 itibariyla net defter degeri 2.649 2.649

Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2016 aclilis bakiyesi 8.295 8.295
Alimlar - -
Cikislar - -
30 Haziran 2016 kapanis bakiyesi 8.295 8.295
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2016 aclilis bakiyesi (1.498) (1.498)
Donem gideri (1.382) (1.382)
Cikislar - -
30 Haziran 2016 kapanis bakiyesi (2.880) (2.880)
30 Haziran 2016 itibariyla net defter degeri 5.415 5.415

18



Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

Kisa vadeli bor¢ karsiliklari

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
izin karsilig 3.500 3.500
Toplam 3.500 3.500

Uzun vadeli borg karsiliklari

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Kidem tazminati karsiligi 21.696 21.696
Toplam 21.696 21.696

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kidem tazminati karsiliginin donem icindeki hareketi
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Donem bas! kidem tazminati karsilgi 21.696 5.687
Donem icindeki odemeler - -
Donem icinde ayrilan karsiliklar - 6.344
Donem sonu kidem tazminati karsilig 21.696 12.031
Sermaye
Hissedarlar Hisse 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Albaraka Turk Katilim Bankasi AS %100 5.000.000 5.000.000
Toplam 6denmis sermaye %100 5.000.000 5.000.000

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Sirket'in TL tarihsel degerdeki sermayesi her biri 1 TL nominal degerde
5.000.000 adet hisseden olusmaktadir.

Sirket ana sdzlesmesine gore Sirket'in imtiyazl hisse senedi bulunmamaktadir.
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Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

15. Hasllat ve satiglarin maliyeti
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016
Hasilat
Fon yonetim Ucreti gelirleri 2.422.067 2.256.155 - -
Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS One
Tower Gayrimenkul Yatirm Fonu 1.065.606 962.835 - -
Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS
Batisehir Gayrimenkul Yatinm Fonu 935.720 872.579 - -
Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS
Dikkan Gayrimenkul Yatinm Fonu 420.741 420.741 - -
Net satiglar 2.422.067 2.256.155 - -
Satiglarin maliyeti
Fon yonetim hizmeti giderleri (27.546) (23.178) - -
Fon hizmet birimi giderleri (23.410) (21.602) - -
Fon saklayici giderleri (4.135) (1.575) - -
Merkezi Kayit Kurulusu musteri masraflari (1) (1) - -
Satiglarin maliyeti (27.546) (23.178) - -
Brat kar / zarar 2.394.521 2.232.977 - -
16.  Genel yonetim giderleri
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016
Personel giderleri 520.079 351.354 312.837 175.502
Hizmet alim giderleri 64.238 34.335 25.557 8.850
Aidat ve harg giderleri 62.696 17.724 80.079 13.125
Hizmet araglari gideri 29.164 20.517 9.929 7.635
Kira giderleri 15.750 7.875 15.750 7.875
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 7.507 2.163 4.885 1.615
Noterlik ve dava giderleri 6.215 1.217 1.895 978
Vergi ve resim giderleri 3.681 1.382 1.393 763
Amortisman ve itfa pay giderleri 1.792 896 1.655 896
Kidem tazminati karsiligi - - 6.344 6.344
Izin karsilik giderleri - - 578 578
Diger 13.780 11.068 5.935 4.045
Genel yonetim giderleri 724,902 448.531 466.837 228.206
17.  Pazarlama giderleri
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016
ilan ve reklam giderleri 8.850 8.850 - -
Pazarlama giderleri 8.850 8.850 - -
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Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2017 2017 2016 2016
Diger gelirlert™ 16.311 11.905 6.469 3.441
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16.311 11.905 6.469 3.441

1 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara hesap doneminde diger gelirler bakiyesi kanundan dogan SGK prim
indirimleri tutarlarindan olusmaktadir.

Vergi varlik ve yukimldlukleri
Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci Gzerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa
gecmis yil zararlan ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) dusuldukten sonra kalan
matrah Uzerinden hesaplanmaktadir.

2017 yihnda uygulanan efektif vergi orani %20'dir. Turkiye'de gecici vergi Uger aylik donemler itibariyla
hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2017 yili kurum kazanclarinin gegici vergi donemleri itibariyla
vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanclari Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani
%20'dir. Zararlar gelecek vyillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dusulmek Uzere, maksimum 5 vyil
tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye donuk olarak onceki yillarda olusan karlardan dusulemez.

Asagida dokumu verilen mutabakat, 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihlerinde sona eren alti aylik
ara hesap doneminde toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi oncesi kar rakamina
uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklari gostermektedir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Vergi oncesi kar / (zarari) 1.867.758 (241.502)

Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (%20) (373.552) 48.300
Gecmis yillarda ertelenmis vergiye konu edilmeyen

mali zararlarin kullanimi 143.888 -

Ertelenmis vergiye konu edilmeyen cari yil mali zararlari - (48.300)

Kanunen kabul edilmeyen giderler (240) -

Vergi gideri (229.904) -

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi karsiligi ile 6denen kurumlar vergisi
netlestirildikten sonra kalan tutar “donem kari vergi yukumluligu"” veya “cari donem vergisiyle ilgili
varlklar” hesabina kaydedilmektedir.

30 Haziran 2017 31 Aralk 2016

Onceki donemden devir -
Qari donem kurumlar vergisi gideri (229.904) -
Odenen vergiler 38.617 46.239

Dénem kari vergi yakumlaltuga /
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar (191.287) 46.239
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Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))
Vergi varlik ve yuktimlulukleri (@devarmy)
Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas vyasal finansal tablolar ile Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") gore
hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin
ertelenmis vergi varligini ve yukimluligunu muhasebelestirmektedir. Sdz konusu farkhliklar genellikle
bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yukumlultuklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20'dir.

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtiimistir:

Ertelenmis vergi yukimluligua 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Maddi olmayan duran varliklar ekonomik émur farkliliklari 281 281
Toplam 281 281
1 Ocak 2017 acilis bakiyesi 281

Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi, net -

30 Haziran 2017 kapanis bakiyesi 281

Finansal tablolara yansitiimamis ertelenmis vergi

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Sirket'in gelecege ait mali karlara karsi kullanabilecegi kullanilmamis
vergi zarari bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: 719.438 TL vergi zarar ve 143.888 TL ertelenmis vergi
varligi).

Karsiliklar, kosullu varliklar ve yikimlulikler

Bilanco tarihi itibariyla, Sirket aleyhine acilmis dava bulunmamaktadir.

Pay basina kazan¢

TMS 33 "Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler
hisse basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gormediginden, ekl
finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir.
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Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

22.  lligkili taraf agiklamalari

Sirket'in ana hissedar! Albaraka Turk Katiim Bankasi AS'dir.

Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Albaraka Tirk Katim Bankasi AS

Katilma hesabi 617.679 4.254.181
Cari hesap 254.915 13.672
Toplam 872.594 4.267.853
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Nominal Defter Nominal Defter
Finansal yatinmlar degeri degeri degeri degeri

Kira sertifikalari
Albaraka Turk Katilim Bankasi AS
TRDBRKTA1717

3.000.000 3.006.904

Toplam

3.000.000 3.006.904

Ticari alacaklar

30 Haziran 2017 31 Aralk 2016

Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS

One Tower Gayrimenkul Yatinm Fonu 1.010.977 -
Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS

Batisehir Gayrimenkul Yatinm Fonu 916.207 -
Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS

Dukkan Gayrimenkul Yatirnm Fonu 441.778 -

Albaraka Turk Katilim Bankasi AS 42.947 -

Toplam 2.411.909 -

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Genel yonetim giderleri 2017 2017 2016 2016

Kira gideri
Albaraka Turk Katilim Bankasi AS 15.750 7.875 15.750 7.875
15.750 7.875 15.750 7.875
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22.

23.

Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi AS

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL"))

iligkili taraf agiklamalari (devami)

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Finansal gelirler 2017 2017 2016 2016
Kar payr gelirleri

Albaraka Turk Katilim Bankasi AS 190.678 96.460 218.866 108.173

Toplam 190.678 96.460 218.866 108.173

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Sirket'in Ust duzey yoneticilerinin tanimi Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleriyle Genel MUudur gibi Ust
dlzey yoneticileri kapsamaktadir. 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin Ust dizey
yoneticilere saglanan faydalar 267.500 TL tutarindadir (30 Haziran 2016: 302.627 TL).

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk icin Sirket'in maruz kaldigi riskler, Sirket'in bu risklerini yonetmek
ve olcmek icin belirledigi politikalari hakkinda bilgi vermektedir.

Sirket finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:
-Kredi riski,
-Likidite riski,
-Piyasa riski.

Kredi riski

Kredi riski, karsl tarafin Gzerinde mutabik kalinan sdzlesme sartlarina uygun olarak yukumlultklerini kismen
ya da tamamen yerine getirememe olasiligi olarak tanimlanir.
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23.

Albaraka Gayrimenkul Portfdy Yonetimi AS

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"))

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi (devami)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket'in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar

Bankalardaki Finansal
30 Haziran 2017 iligkili taraf  Diger taraf lligkili taraf Diger taraf mevduat  yatinmlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 2.422.677 - - - 872.694 3.006.904
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (A+B+C+D+E) 2.422.677 - - - 872.594 3.006.904
A. Vadesi gecmemis ya da deger disukligine ugramis finansal varliklarin net
defter degeri 2.422.677 - - - 872.594 3.006.904
B. Kosullarin yeniden goristlmus bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
dusukltgune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegcmis ancak deger dusukltigline ugramamis varliklarin net defter degeri
-teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger disUkltglne ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

Ticari alacaklar Diger alacaklar

Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2016 iligkili taraf  Diger taraf lligkili taraf Diger taraf mevduat  yatinmlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 4.267.853 -
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (A+B+C+D+E) - - - - 4.267.853 -
A. Vadesi gecmemis ya da deger disukligine ugramis finansal varliklarin net
defter degeri - - - - 4.267.853 -

B. Kosullarin yeniden goristlmus bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
dusUtkligune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegcmis ancak deger dusukltigline ugramamis varliklarin net defter degeri
-teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi

D. Deger disUkltglne ugrayan varliklarin net defter degerleri

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar
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23.

Albaraka Gayrimenkul Portfdy Yonetimi AS

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"))

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi (devami)

Likidite riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket yonetiminin
kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski ydnetimi olusturmustur.

Sirket, likidite riskin tahmini ve fiili nakit akimlarini dizenli olarak takip etmek ve finansal varlk ve
yukdmlaltklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini

saglamak suretiyle yonetir.
Sirket'in 30 Haziran 2017 tarihi

bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

itibariyla sozlesmeye dayall

finansal

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

varlik ve yukumlalUkleri

3aya 3ay- 1yl -

30 Haziran 2017 Vadesiz 1 aya kadar kadar  1vyilarasi b5 yil arasi Ayristirlamayan® Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 254.915 617.679 - - - - 872.594
Finansal yatinmlar - - - 3.006.904 - - 3.006.904
Ticari alacaklar - 2422677 - - - - 2422677
Diger alacaklar - 8.325 - - - - 8.325
Diger varliklar - - - - - 44.279 44.279
Toplam varliklar 254915  3.048.681 - 3.006.904 - 44.279 6.354.779
Ticari borglar - 40.238 - - - - 40.238
Diger borglar - 204.007 - - - - 204.007
Donem kari vergi

yukimldlugu - - 191.287 - - - 191.287
Diger yukamlulukler - - - - - 5.919.247 5.919.247
Toplam yUk{mllikler - 244.245 191.287 - - 5.919.247 6.354.779
Net (254.915) (2.804.436) 191.287 (3.006.904) - 5.874.968 -

)30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, pesin édenmis giderler, maddi ve maddi olmayan duran varliklar, calisana saglanan faydalar kapsaminda
borclar, ertelenmis vergi yukimluligu ve 6zkaynak hesaplari ayristirlamayan olarak gosterilmistir.

3 aya 3ay- 1yl-
31 Aralik 2016 Vadesiz 1 aya kadar kadar 1 yil arasi 5yl arasi Ayrnistirilamayant” Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 13.672 4.254.181 - - - - 4.267.853
Diger varliklar - - - - - 53.208 53.208
Toplam varliklar 13.672 4.254.181 - - - 53.208 4.321.061
Diger borglar - 39.668 - - - - 39.668
Diger yukamlualakler - - - - - 4.281.393 4.281.393
Toplam yikimlalikler - 39.668 - - - 4.281.393 4.321.061
Net (13.672) (4.214.513) - - - 4.228.185 -

131 Aralik 2016 tarihi itibariyla, pesin 6denmis giderler, cari dénem vergisiyle ilgili varliklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar,
calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, ertelenmis vergi yikimlaligu ve 6zkaynak hesaplari ayristirilamayan olarak gosterilmistir.
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24.

Albaraka Gayrimenkul Portfdy Yonetimi AS

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"))

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi (devami)
Piyasa riski
Kur riski

Yabanci para varliklar, yukamlualUkler ve bilanco disi yukuamlalUklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket'in yabanci para varlik,
yukumlaluk ve bilango disi yukumlualugu bulunmamasi nedeniyle kur riski olusmamistir.

Finansal araglar
Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatinm riskini en dislk seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket'in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoylin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin ylksek getirili menkul kiymetlere
ve diger yatirim araglarina yatinm yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri surekli
izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

Finansal enstrimanlarin gergcege uygun deger degeri

Gercege uygun deger deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegdi veya bir yukimlulugun karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun deger degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun deger degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak
burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Kasa ve bankalardan alacaklar, finansal yatirimlar, ve diger finansal aktifler dahil olmak Uzere maliyet bedeli
ile gosterilen finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Ticari borclarin ve diger yukumlualtklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinin gergege uygun
degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Defter Gergege uygun Defter Gergege uygun

degeri degeri degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 872.594 872.594 4.267.853 4.267.853
Finansal yatinmlar 3.006.904 3.006.904 - -
Toplam 3.879.498 3.879.498 4.267.853 4.267.853
Finansal yakamlUlikler
Ticari borglar 40.238 40.238 - -
Diger borglar 204.007 204.007 39.668 39.668
Toplam 244 .245 244 .245 39.668 39.668
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Albaraka Gayrimenkul Portfdy Yonetimi AS

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"))

Finansal araclar (devami)
Gercege uygun deger olgimin(n siniflandinimasi

“TFRS 7 — Finansal Araclar: Aciklama"” standardi finansal tablolarda gergcege uygun degerleri Uzerinden
Olcllerek gosterilen finansal aracglarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
onemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas
olarak soz konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir
nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gozlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler ise Sirket'in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu
sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki siniflamalari ortaya gikarmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikumlulUkler, birbirinin ayni varlik ve yukimlulUkler icin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimlilikler, ilgili varlik ya da yiikimliligiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincli seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimliligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gozlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullaniimasini
gerektirmektedir.

Bu cercevede gercege uygun degerleri lzerinden dlculen finansal varlik ve yukumltldklerin gercege
uygun deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar

Finansal yatinmlar 3.006.904 - - 3.006.904
Toplam 3.006.904 - - 3.006.904
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varliklar
Finansal yatirimlar - - - -

Toplam - - - -

Gercege uygun deger degderleri tahmin edilmesi pratikte mimkun olan finansal enstrimanlarin gercege
uygun deger degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir.
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Albaraka Gayrimenkul Portfdy Yonetimi AS

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"))

Finansal araclar (devami)

Finansal tablolan 6nemli élglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlagilabilir
olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

Sermaye yeterliligi yakimlulaga

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak amaciyla
en uygun sermaye yapisini korumaktir.

Sirket, Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi'nin (I11-65.1) 28.
Maddesi kapsaminda ve Yatirim Kuruluslan'nin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig (111-39.1)
kapsaminda sermaye yeterliligini takip etmektedir. SPK Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi (I11-55.1) Madde 28 kapsaminda Sirket'in asgari 6denmis sermaye
tutar1 2.000.000 TL'den az olamaz.

Ayrica, Sirket, SPK Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (Il-
55.1) Madde 28 kapsaminda asgari 0zsermaye yeterliligini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine iliskin
olarak hazirlanan tablolari 15 giinde bir olmak Uzere ilgili donemi takip eden (g is glnu igerisinde SPK'ya
gondermektedir. Sirket, 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.

29



	Albaraka Gayrimenkul Portföy
	Yönetimi Anonim Şirketi
	İçindekiler                    Sayfa

	1. Şirketin organizasyonu ve faaliyet konusu
	2.5. Önemli muhasebe politikalarının özeti
	Finansal tabloların hazırlanması sırasında uygulanan önemli muhasebe politikalarının özeti aşağıdaki gibidir:

	2.5. Önemli muhasebe politikalarının özeti (devamı)
	3. Bölümlere göre raporlama
	4. Önemli muhasebe değerlendirme, tahmin ve varsayımları
	5. Nakit ve nakit benzerleri
	6. Finansal yatırımlar
	11. Maddi duran varlıklar
	12. Maddi olmayan duran varlıklar
	13. Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlar
	Uzun vadeli borç karşılıkları
	30 Haziran 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihleri itibarıyla kıdem tazminatı karşılığının dönem içindeki hareketi aşağıdaki gibidir:
	14. Sermaye
	30 Haziran 2017 tarihi itibarıyla, Şirket’in TL tarihsel değerdeki sermayesi her biri 1 TL nominal değerde 5.000.000 adet hisseden oluşmaktadır.
	15. Hasılat ve satışların maliyeti
	16. Genel yönetim giderleri
	17. Pazarlama giderleri
	18. Esas faaliyetlerden diğer gelirler
	P(*)P 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara hesap döneminde diğer gelirler bakiyesi kanundan doğan SGK prim indirimleri tutarlarından oluşmaktadır.
	19. Vergi varlık ve yükümlülükleri
	19. Vergi varlık ve yükümlülükleri (devamı)
	20. Karşılıklar, koşullu varlıklar ve yükümlülükler
	21. Pay başına kazanç
	22. İlişkili taraf açıklamaları
	22. İlişkili taraf açıklamaları (devamı)
	23. Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi
	24. Finansal araçlar
	24. Finansal araçlar (devamı)
	24. Finansal araçlar (devamı)
	25. Raporlama döneminden sonraki olaylar

