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3 Haziran - 31 Aralik 2015 hesap donemine ait
finansal tablolar hakkinda bagimsiz denetim raporu

Albaraka Gayrimenkul Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na
Finansal Tablolara iligkin Rapor

Albaraka Gayrimenkul Portféy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2015 tarihli finansal
durum tablosu (bilango) ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynaklh énemli yanlislk icermeyen finansal
tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gorus
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tarkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yuratalmastdr. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanhslik igerip igermedigine dair makul glivence elde etmek Uizere planlanarak
yuratilmesini gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim proseddirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” risklerinin dederlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢c kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolinin
etkinligine iliskin bir goéris verme amaci tagsimaz. Bagimsiz denetim, bir bitin olarak finansal
tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, Sirket yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inanityoruz.



Goriis

Gorugumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Albaraka Gayrimenkul Portféy Yoénetimi Anonim Sirketi'nin
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini
ve nakit akiglarini, Turkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak, tim énemli yonleriyle gercege
uygun bir bigcimde sunmaktadir.

Diger llgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetgi Yiikiimliiliikleri Hakkinda Raporlar

1) TTK’nin 402’'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Sirketin 3 Haziran — 31 Aralik 2015 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadidina dair Gnemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK’'nin 402’'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu
(Bilancgo)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz denetimden

gegmis
Dipnot 31 Aralik
referanslari 2015
Varliklar

Do6nen varliklar 4.801.334
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 4.764.527
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 6 35.824
Pesin Odenmis Giderler 7 983
Duran varhklar 6.797
Maddi olmayan duran varliklar (net) 8 6.797
Toplam varliklar 4.808.131

Kaynaklar
Kisa vadeli yukiimliliikler 57.200
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 9 57.200
Uzun vadeli yiikiimlulukler 5.940
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 9 5.687
Ertelenmis vergi yikumlalaga 13 253
Ozkaynaklar 4.744.991
Sermaye 10 5.000.000
Gegmis yil kar/zarari -
Dénem kar/zarari (255.009)
Toplam kaynaklar 4.808.131

ilisikteki aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

®)



Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz denetimden
gecmis

Dipnot 3 Haziran —
referanslari 31 Aralik 2015

Satig gelirleri -
Satiglarin maliyeti -

Briit kar/(zarar) -

Genel yénetim giderleri(-) 11 (511.508)
Pazarlama satis dagitim giderleri(-) 11 (1.870)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 258.622

Esas faaliyetlerden diger giderler(-) -

Esas faaliyet kari/(zarar) (254.756)

Finansman gelirleri -

Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi

kari/(zarar) (254.756)
Doénem vergi gelir/gideri -
Ertelenmis vergi geliri/gideri 13 (253)
Donem net kari/zarari (255.009)

Diger kapsaml gelir/(gider) -

Toplam kapsamli gelir/(gider) (255.009)

ilisikteki aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(4)



Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Ozkaynaklar degisim tablosu

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Kar veya zararda
siniflandinimayacak

birikmis diger
kapsamli gelirler ve
(giderler) Birikmig Karlar
Tanimlanmisg Kardan
) fayda planlari Sermaye ayrilan Gecmis

Dipnot Odenmis aktiieryal duzeltmesi kisitlanmig yillar  Net donem Toplam
referanslari  sermaye (kayip)/kazang fonu farklar yedekler karlari Zarari o6zkaynak
3 Haziran 2015 bakiyesi 10 5.000.000 - - - - - 5.000.000
Sermaye artirimi - - - - - - -
Dénem net zarari - - - - - (255.009) (255.009)
Diger kapsamli gelir / (gider) - - - - - - -
31 Aralik 2015 bakiyesi 5.000.000 - - - - (255.009) 4.744.991

ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(%)



Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Nakit akis tablosu
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz denetimden

gecmis

Dipnot 31 Aralik

referanslari 2015

Net dénem zaran (255.009)
Donem net zarari ile ilgili diizeltmeler: (248.034)
Amortisman ve itfa paylari 8 1.498
Kidem tazminati karsilik gideri 9 5.687
Vergi gideri 13 253
Kar pay! gelirleri 12 (255.472)
isletme sermayesindeki gergeklesen degisimler 56.217
Pesin ddenen giderler 7 (983)
Diger borglardaki degisim 9 57.200
Yatinm faaliyetlerinden dolayi net nakit girisi / (gikisi) 194.708
Alinan kar paylari 12 238.827
Odenen vergiler 6 (35.824)
Maddi olmayan duran varlik alimi 8 (8.295)
Finansman faaliyetlerinden dolayi net nakit girigi / (¢ikisi) 5.000.000
Sermaye artisi 10 5.000.000
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net (azalig) / artis 5 4.747.882
Donem basi nakit ve nakit benzerleri -
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 4.747.882

ilisikteki aciklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(6)



Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

1. Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu

Albaraka Gayrimenkul Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket’) 3 Haziran 2015 tarihinde 5.000.000 TL
(Besmilyon Turk Lirasi) sermaye ile kurulmus olup, ana hissedari sermayedeki %100’lik pay orani ile
Albaraka Turk Katihm Bankasi A.$.dir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ¢aligsan personel sayisi 2’dir.

Sirket Tlrkiye'de faaliyet gostermekte olup, Saray Mahallesi Dr. Adnan Buyikdeniz Caddesi No:6
Kat:10 34768 Umraniye/lstanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket'in, merkez adresinin disinda sube
veya irtibat barosu bulunmamaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak gayrimenkul yatirim
fonlarinin kurulmasi ve yonetimi faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket, Sermaye piyasasi mevzuatinda yer
alan sartlari saglamak ve SPK’dan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, kolektif portfdy
yoneticiligi ve kurucusu veya yoneticisi oldugu yatirim fonlarinin katilma paylarinin pazarlanmasi ve
dagitiimasi faaliyetinde bulunabilmektedir. Sirket, SPK'den 17 Kasim 2015 itibariyla gayrimenkul
portfoy yoneticiligi faaliyet yetki belgesi almistir.

Sirket’in igtirak veya bagli ortakhdi bulunmamaktadir. Sirket, %100 hisse orani ile Albaraka Tirk Katilim
Bankasi A.S.’nin istirakidir.

Sirket'in tescil edilmis ve 6denmis sermayesi 5.000.000 TL’dir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Hisse

(%) 31 Aralik 2015

Albaraka Tiirk Katim Bankasi A.S. 100 5.000.000

Odenmis sermaye 100 5.000.000

Finansal tablolarin onaylanmasi

31 Aralk 2015 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan 22 Subat 2016 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat gergevesinde
Sirket’in  yetkili kurullarinin  ve dizenleyici kurumlarin finansal tablolar degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hUkumleri uyarinca Kamu Gdézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir. Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlara
dayandiriimig ve TL cinsinden ifade edilmistir.

(@)



Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukumlultkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukidmlulikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimlGliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.3 Igletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin sirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.4 Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmigtir.

2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/ TFRS’nin sayet varsa, gegis hiikkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecgis hukmindn yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénuk olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari ddnem igerisinde muhasebe tahminlerinde
o6nemli bir degisikligi olmamistir.

2.4 Muhasebe Politikalarinda ve Agiklamalarda Degisiklikler
(a) Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida Ozetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlari: Galisan Katkilan (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken calisan ya da Uguinci taraf katkilari
g6z onlne alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden

diserek muhasebelestirebileceklerini acgikliga kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi Gzerinde hicbir etkisi olmamistir.

)



Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014’'de ‘2010-2012 Dénemine iligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik iyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010—2012 D6nemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hak edis kosullari olan performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlarina agiklik getirilmistir. Degisiklik
ileriye donlik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesinde yikimlilik (veya varlik) olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39 Finansal
Aracglar (veya TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki dénemlerde
gercede uygun dederi kar veya zarara yansitilan finansal ara¢ olarak muhasebelestirilecegine agiklik
getirilmistir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye donik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler su konulara agiklik getirmektedir: i) TFRS 8e gore toplulastirma/birlestirme kriterinin
uygulanmasina iliskin yo6netimin yaptigi degerlendirme, birlestirilen faaliyet boélimlerinin kisa
tanimlarinin ve benzerliklerine iligkin degerlendirme yapilirken kullanilan ekonomik karakteristiklerinin
(6rnegin satis ve brit karlari) belirtiimesini de igerecek sekilde agiklanmalidir. ii) Faaliyet varliklarinin
toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkKili
ybneticisine raporlaniyorsa aciklanmalidir. Degisiklikler geriye dénuk olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)daki dedisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini acikhda kavusturmustur i) Varhidin brat defter dederi piyasa dederine getirilecek
sekilde duzeltilir veya ii) varhdin net defter dederinin piyasa dederi belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brut defter dederi oransal olarak duzeltilir. Degisiklik geriye dénik olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 lliskili Taraf Aciklamalari

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Buna ilave olarak yonetici isletme kullanan bir sirketin
ybnetim hizmeti icin katlandigi masraflari aciklamasi gerekmektedir. Degisiklik geriye donik olarak
uygulanacaktir.

9)



Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 3 igletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil misterek anlagsmalarin da TFRS 3’Un kapsaminda
olmadigi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece mdisterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye dénik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

TFRS 13’deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yukimliltklere degil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsamindaki diger sézlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmigtir.
Degisiklik ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatinnm Amacli Gayrimenkuller

Degisiklik, islemin varlik edinimi ya da isletme birlesmesi olarak degerlendiriimesi konusunda TFRS 3
ve TMS 40’un karsilikh iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye donik olarak uygulanacaktir.
S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi Gizerinde higbir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henlz
yurlrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012'de ve Subat 2015’de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yuktumluliklerin dlgilmesi ve
siniflandiriimasina iligkin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve élcimuanu ve gergcede uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olcllen olarak siniflandirilan finansal yikumldliklerin 8lcimuni etkileyecektir ve bu tur finansal
yukamlaliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya
performansi tzerinde hicbir etkisi olmamistir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistirimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmelerinde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortaklik payi edinen isletmenin, bu
TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters disenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri aciklamalidir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan vyillik hesap dénemleri igin ileriye dénlik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu
ve performansi tUzerinde hicbir etkisi olmayacaktir.
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TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikhiga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli élgide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lzerinde higbir etkisi
olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16’da, “tasiyici bitkiler'in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapilimistir. Yayinlanan
degisiklikte Uzim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canl varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlagsma déneminden sonra bir dénemden fazla trin verdidi ve isletmeler tarafindan Griin
verme Omru suresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik déntisimden gegmedikleri igin ve islevleri imalat benzeri oldugdu igin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
‘maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile dederlenmesine izin vermektedir. Taslyici
bitkilerdeki Urin ise TMS 41'deki satis maliyetleri dislimis gercege uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
ileriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27’de Degisiklik)

Nisan 2015'de Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatinmlarin muhasebelestirimesinde
6zkaynak yonteminin kullaniimasi segenegdini yeniden sunmak igin TMS 27'de degisiklik yapmistir.
Buna gore igletmelerin bu yatinmlari:

* Maliyet degeriyle,
* TFRS 9 uyarinca veya
* TMS 28'de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama ddnemleri igin gecerli olup, gegmise dénuk
olarak uygulanmaldir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama aciklanmalidir.
Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptig: Varlik Satiglari veya
Katkilan - Degisiklikler

Subat 2015’de, TFRS 10 ve TMS 28’deki bir igtirak veya is ortakhdina verilen bir bagh ortakligin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek i¢cin TFRS 10 ve TMS 28'de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirmci ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3'te
tanimlandigi sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin  yatinmci tarafindan muhasebelestiriimesi  gerektigi  acikhda
kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta tutulan yatinrmin gergede uygun degerden yeniden
olcilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirnmcilarin o eski bagl
ortakliktaki paylari élgiisiinde muhasebelestirimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baslayan vyillik raporlama dénemleri igin ileriye dénuk olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015’de, TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan
kaynaklanan diger kapsamh gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler
icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Sirket'in finansal tablo dipnotlar
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler hari¢, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine aciklik getirilmistir,

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
s6zlesmelerinin dederlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
Ozet finansal tablolar i¢in zorunlu olmadigina iliskin aciklik getirilmistir,
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- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yuksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine agiklik
getirilmigtir,

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
acikhk getirilmigtir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin henlz ylrirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi tzere, lizerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan goésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Misterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlcim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan soézlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglari) satisinin muhasebelestirilip dl¢tiilmesi icin model olusturmaktadir.
UFRS 15’in uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017’ydi, ancak Eylul 2015 de UMSK gecerlilik tarihini 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacak sekilde ertelemistir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
déndk uygulama veya modifiye edilmis geriye déniuk uygulama. Modifiye edilmis geriye donuk
uygulama tercih edildiginde o&nceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve dlgme, deder dusukligu ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’'i nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olcim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun UGzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disikligi muhasebesine tabi olan tim finansal aracglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergcege uygun degeri ile
o6lcme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diistiise bagh olarak finansal
borcun gergede uygun degerindeki azalmadan dolayl kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgcok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme bliylk 6lglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandidi sirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi tUzerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varlklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Oolgllen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hikimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklari gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri i¢in geriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin acilis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirimadan, acilis
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

(14)



Albaraka Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 7 Nakit Akis Tablolari (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestiriimesi icin UMS 7’ye aciklik getiriimesini amaglamaktadir. Dipnot acgiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borclarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket'in bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, énceki donemlere
iliskin kargilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Gizerindeki etkileri dederlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki
gibidir:
Gelir Kaydedilmesi

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Hizmet sunum sdzlesmesinden elde edilen gelir, sézlesmenin tamamlanma asamasina goére
muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmet s6zlesmesinin ya da hizmetin tamamlanmasini muteakip
Ucret ve komisyonlar, aracilik faaliyetlerinden alinan komisyonlar, fon yonetim Ucreti komisyonlari,
portfdy  yonetimi  komisyonlari ve  acentelik komisyonlari  tahakkuk esasina  goére
muhasebelestiriimektedir.

Kar payi gelir ve gideri

Kar payi gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina goére
muhasebelestiriimektedir. Kar payi geliri katilma hesabindan alinan kar paylarindan olusmaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar maliyet degerlerinden birikmis amortismanin dusulmesi suretiyle
gOsterilmektedir. Sabit kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali émir esasina uygun bir
sekilde amortismana tabi tutulur. Sabit kiymetlerin satigi dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter
degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. E§er bakim ve onarim gideri ilgili aktifte
genisleme veya go6zle gorunur bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.
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Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklardan sinirli émre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar
ve birikmis deder dusuklikleri diguldikten sonraki tutariyla gdsterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
omdurlerine goére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émir ve
amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her
yil gbézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donlk olarak muhasebelestirilir. Satin alinan
maddi olmayan duran varliklardan sinirsiz émre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger
dUsukltkleri dusildikten sonraki tutariyla gésterilirler.

Bilgisayar yazilimi:

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen slrede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmuirlerine goére
Ug yilda itfa edilir.

Varliklarda Deger Dusiiklugi

itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazaniimasinin mimkin olmadigi durum veya
olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deger disukligu testi uygulanir. Varligin defter deg@erinin geri
kazanilabilir tutarini agsmasi durumunda deger disukliga karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri disUldUkten sonra elde edilen gercede uygun deger veya kullanimdaki dederin buyuk
olanidir. Deger dusukligunun degerlendiriimesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugdu en dusuk seviyede gruplanir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
1 ay veya 1 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

lligkili taraflar

a) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir Uyesi, agagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilr:

S6z konusu kisinin,

(@ Sirket Uzerinde kontrol veya musterek kontrol guiciine sahip olmasi durumunda,

(i) Sirket Uzerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) Sirket veya Sirket'in bir ana ortakhdinin kilit yonetici personelinin bir Uyesi olmasi
durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iliskili sayilr:

(@ isletme ve Sirket'in ayni grubun (iyesi olmasi halinde,

(i) isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de lyesi oldugu bir grubun (iyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde,

(iii) her iki isletmenin de ayni bir Gglinci tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) isletmelerden birinin G¢lncu bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z

konusu Uguncu igletmenin istiraki olmasi halinde,
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(v) isletme’nin, Sirket'in ya da Sirket ile iligkili olan bir isletmenin galisanlarina iligkin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket'in kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Sirket ile iliskilidir),

(vi) isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken
kontrol edilmesi halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Uzerinde dnemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhdinin) Kkilit
yonetici personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Kurumlar Vergisi Kanunu hikimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestiriimektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yikimliliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s6z konusu varlik ve yukumluliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yukimlulUklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi
degerleri arasindaki gecici farklar Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda
yurdrlakteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gecgerli bulunan vergi oranlari kullanilir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsiigindan ve duran varliklarin raporlanan degeriyle vergi
matrahi arasindaki farktan dogmaktadir.

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yukimlultklerini, bilan¢co kalemlerinde Teblig ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya c¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

ileriki dénemlerde gerceklesecek gegici farklar lzerinden ylkimlilik metoduna gére hesaplanan
ertelenmis vergi varliklari ve yakamlultkleri icin uygulanan oran %20’dir.

Ertelenmis vergi yukumluligi vergilendirilebilir gegici farklarin timu i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yukamldliklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
lliskin Turkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve bilangoda
“Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tirkiye'de mevcut is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle igine son verilen galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukumludiar. Kidem tazminati karsilidi, Is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel yukumlilaguan,
belirli aktteryel tahminler kullanilarak bugtinkii degeri Uzerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitiimaktadir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket ¢alisanlarinin emekliligi durumunda Sirket'in gelecekte tahmin edilen
Turk Is Kanunu gergevesinde olusacak yukimlaliginin iskonto edilmis degerleriyle hesaplanmis
tutaridir. Sirket galisanlari adina Sosyal Glivenlik Kurumu'na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda
katki payl 6demek zorundadir. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri tarihte giderlestiriimektedir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya cikan olaylar ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir. (Dipnot: 22)

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

3. Boliimlere gore raporlama

TFRS 8 “Faaliyet Bolumleri” standardina goére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen igletmelerin
faaliyet bolimleri ile ilgili raporlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Ayrica, Sirket'in tim faaliyetleri
Tarkiye'de gergeklestigi ve sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugu igin boélimlere gore
raporlama yapiimamistir.

4, Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari
Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yuktumliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve

giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergcek sonuglar bu tahminlerden farkllik gosterebilir.

5. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2015

Bankalar(*) 4.764.527
-Vadesiz Mevduat 32.166
-Vadeli Mevduat 4.732.361

Toplam 4.764.527

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla vadeli ve vadesiz mevduatlar iligkili taraf olan Albaraka Turk Katilim Bankasi
A.S. nezdinde bulunmaktadir

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degeri kar payi
reeskontlari disllerek asagida gosterilmektedir:

31 Aralik 2015

Nakit ve Nakit Benzerleri 4.764.527
Kar payi reeskontlari (-) 16.645
Toplam 4.747.882
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6. Cari donem vergisiyle ilgili varliklar

31 Aralik 2015

Pesin 6denen vergiler(*)

35.824

Toplam

35.824

*31 Aralik 2015 tarihi itibariyla pesin 6denen vergiler gelir stopaj vergilerinden olugsmaktadir.

7. Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2015

MKK e-girket hizmet bedeli 983
Toplam 983
8. Maddi olmayan duran varliklar
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin detayi asagidaki gibidir:
Yazilimlar

Net defter degeri, 3 Haziran 2015 -
llaveler 8.295
[tfa payi 1.498
Net defter degeri, 31 Aralik 2015 6.797
31 Aralik 2015

Maliyet 8.295
Birikmis itfa payi 1.498
Net defter degeri 6.797
9. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2015

Qdenecek personel gelir vergisi 52.452
Odenecek sosyal guvenlik kesintileri 3.413
Odenecek personel damga vergisi 1.335
Toplam 57.200
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9. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar (devami)

Uzun vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2015

Kidem tazminati kargilig 5.687

Toplam 5.687

Kidem tazminati karsihgi

Tirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirketle iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle
mukelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten énceki hizmet slresine
iliskin bazi gegis sureci maddeleri gikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle 4.092,53 TL ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yikimlGlGgu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartl bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihgi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6édenmesi gerekecek muhtemel yakimlalagun
buglinkli degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket'in kidem tazminati karsilhidini tahmin etmek icin aktier degerleme yontemlerinin
gelistiriimesini 6ngérmektedir. Buna gbre toplam yukimliligin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktuer éngordler kullaniimistir:

31 Aralik 2015

iskonto orani (%) 8,40
Emeklilik olasiligina iliskin oran (%) 62,26

10. Sermaye

Hissedarlar Hisse 31 Aralik 2015
Albaraka Turk Katihm Bankasi A.S. 100% 5.000.000
Toplam 6denmis sermaye 100% 5.000.000

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket'in TL tarihsel degerdeki sermayesi her biri 1 TL nominal degerde
5.000.000 adet hisseden olusmaktadir.

Sirket ana s6zlesmesine gore Sirket'in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.
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11. Genel yonetim ve pazarlama giderleri

3 Haziran -
31 Aralik 2015

Genel yonetim giderleri

Personel ve maas giderleri 402.673
Kidem tazminati karsihgi 5.687
Personel giderleri 408.360
Aidat ve Harg¢ Giderleri 56.112
Kira giderleri 18.375
Hizmet Alim Giderleri 15.849
Noterlik ve dava giderleri 5.860
Vergi ve resim giderleri 2.762
Amortisman ve itfa payi giderleri 1.498
Diger 2.692
Genel giderler 103.148
Toplam genel yénetim giderleri 511.508

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

ilan ve reklam giderleri 1.870

Toplam Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 1.870

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler

3 Haziran -
31 Aralik 2015

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Kar pay! gelirleri 255.472
Diger gelirler 3.150
Toplam esas faaliyetlerden diger gelirler 258.622
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13.  Vergi varlik ve yiikiimliliikleri
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tirkiye’de gecgerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden
tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa geg¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri)
dUsuldikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanmaktadir.

2015 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20’dir. Turkiye’de gegici vergi Uger aylik donemler itibariyla
hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2015 yili kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri
itibariyla vergilendiriimesi agsamasinda kurum kazanglari tGizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi
orani % 20°dir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek izere, maksimum
5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye déniik olarak énceki yillarda olusan karlardan disulemez.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar ile Tirkiye Muhasebe Standartlar’na (“TMS”) gére
hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin
ertelenmis vergi varligini ve yukimlaligunid muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle
bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda
farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikumliliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani % 20’dir.

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtilmigtir:

Ertelenmis vergi yukimlilugu 31 Aralik 2015
Maddi olmayan duran varliklar ekonomik émur farkhliklari 253
Toplam 253

3 Haziran 2015 ag¢ilig bakiyesi -

Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi, net 253

31 Aralik 2015 kapanig bakiyesi 253

14. Karsiliklar, kosullu varhiklar ve yiikiimlalikler

Bilango tarihi itibariyla, Sirket aleyhine agilmis dava bulunmamaktadir.

15. Pay basina kazang¢

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina goére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen igletmeler

hisse basina kazan¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden,
ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir.
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16. lliskili taraf agiklamalari

Sirket'in ana hissedari Albaraka Turk Katihm Bankasi A.$.’dir.

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S’deki mevduat

31 Aralik 2015

Vadesiz mevduat 32.166
Vadeli mevduat 4.732.361
Toplam 4.764.527

lligkili taraflardan yapilan iglemler

31 Aralik 2015

Kar payi gelirleri

Albaraka Turk Katihm Bankasi A.S. 255.472
Toplam 255.472
Genel yénetim giderleri

Albaraka Turk Katihm Bankasi A.$. - Kira ve hizmet alim giderleri 31.825
Toplam 31.825

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Sirket'in Ust dlzey yoneticilerinin tanimi Yénetim Kurulu Bagkan ve uyeleriyle Genel Mudur gibi Ust
dizey yoneticileri kapsamaktadir. 31 Aralik 2015 itibariyla Ust dlzey yodneticilere saglanan faydalar

307.125 TL tutarindadir.

17. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi

Sirket'in finansal araglardan kaynaklanan riskler ile ilgili yonetim politikalarina ve uygulamalarina iligskin

detaylar asagida sunulmaktadir.

Kredi Riski

Sirket’in hazir deg@erleri, karsi tarafin anlasma yukumluliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan

risklere maruz kalmaktadir.
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17. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Bankalardaki

31 Aralik 2015 lligkili Taraf Diger Taraf Iligkili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 4.764.527
-Azami riskin teminat, vs ile gilivence altina alinmig kismi (A+B+C+D+E) - - - - 4.764.527
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusiklugine ugramis finansal varliklarin net

defter degeri - - - - 4.764.527

B. Kosullarin yeniden gérisulmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya
deger dusukligune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis varliklarin net defter
degeri
-teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger disukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri
-Vadesi ge¢cmis (brit defter degeri)

-Deger dusuklagi (-)

-Net dederin teminat, vs ile gliivence altina alinmig kismi
-Vadesi gegcmemis (brut defter degeri)

-Deger dusuklagi (-)

-Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar
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17. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi (devami)

Likidite Riski

Likidite riski ydnetimi ile ilgili esas sorumluluk, yénetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket yonetiminin
kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi

olusturmustur.

Sirket, likidite riskin tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve
yukdmldliklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini

saglamak suretiyle yonetir.

Asagidaki tablo, turev niteliinde olmayan finansal yukumliliklerin vade dagilimini gdstermektedir.
Tarev olmayan finansal yikumldlikler iskonto edilmeden ve 6¢demesi gereken en erken tarihler esas
alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukumldlikler Gzerinden ddenecek kar paylari asagidaki tabloya

dahil edilmistir.

31 Aralik 2015

Sozlesme
uyarinca nakit 3-12
Defter cikiglar toplami 3 aydan ay arasi 1-5yil

Soézlesme uyarinca vadeler degeri (1+2+3) kisa (1) (2) arasi (3)
Tirev olmayan finansal

yukimluliikler

Diger Borg¢lar 57.200 57.200 57.200 - -
Toplam Yiikiimliiliik 57.200 57.200 57.200 - -
Sirket’in aktif ve pasif kalemlerinin kalan vadelerine gore gosterimi:

1 aya 3 aya 3ay -1yl 1yil-5

31 Aralik 2015 kadar kadar arasi yil arasi Dagitilamayan Toplam
Nakit ve Nakit

Benzerleri 4.732.361 - - - 32.166 4.764.527
Diger varliklar - - - - 43.604 43.604
Toplam varliklar 4.732.361 - - - 75.770 4.808.131
Diger borglar - - - - 57.200 57.200
Diger yukdmlulukler - - - - 4.750.931 4.750.931
Toplam

yiikiimliikler - - - - 4.808.131 4.808.131
Net 4.732.361 - - - (4.732.361) -
Kur Riski

Yabanci para varliklar, yakumlullkler ve bilango disi yukimlUliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket'in yabanci para varlik,

yukUmlalik ve bilango digl yakimlaligt bulunmamasi nedeniyle kur riski olusmamistir.
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18. Finansal araglar
Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfdy cesitlemesiyle yatirm riskini en dislk seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirketin esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoylin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yuksek getirili menkul
kiymetlere ve dider yatinm araclarina yatinm yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
gelismeleri slrekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

Finansal enstriimanlarin rayi¢ degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecedi veya bir yukimlUligun karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini rayic degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Sirket in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olamaz.

Rayic degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini
icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

i Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak tzere maliyet bedeli ile
gOsterilen finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

31 Aralik 2015

Rayi¢ degeri  Kayith degeri

Nakit ve nakit benzerleri 4.764.527 4.764.527

Finansal tablolari 6nemli Ol¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

a. Sermaye yeterliligi yukiimlalugu

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini korumakitir.

Sirket, Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebliginin (111-55.1) 28.
Maddesi kapsaminda ve Yatirrm Kuruluglar’nin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig (I11-39.1)
kapsaminda sermaye yeterliligini takip etmektedir. SPK Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1) Madde 28 kapsaminda Sirket'in asgari édenmis sermaye
tutar1 2.000.000 TL’den az olamaz.

Ayrica, Sirket, SPK Portfoy Yoénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi (lIl-
55.1) Madde 28 kapsaminda asgari 6zsermaye yeterliligini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine iliskin
olarak hazirlanan tablolari 15 giinde bir olmak Uzere ilgili donemi takip eden Ug¢ is ginu igerisinde
SPK’ya gondermektedir. Sirket 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

19. Raporlama déneminden sonraki olaylar
Genel Miidirliik gérevine 15.02.2016 tarihinde Osman Ali OZTURK atanmistir.
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