ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. EKSIM GAYRIMENKUL YATIRIM
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IHRAC BELGESI DEGISIKLIGI

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Eksim Gayrimenkul Yatirim Fonu ihrag belgesinin Baglik ile
“Katilma Paylarinin Pazarlama ve Dagitimimi Gergeklestirecek Kurucu ve Varsa Portfoy
Yonetim Sirketleri Ile Katilma Paylarmin Ahlm Satimina Aracihik Yapacak Yatirim
Kuruluslarinin Ticaret Unvam”, “Portfdy Yéneticilerine Iliskin Bilgi”, “Fon Kurucusunun
Yonetim Kurulu Uyelerine iligkin Bilgi”, “Yatirim Komitesine iliskin Bilgi”, “Fonun Yatirim
Sinirlamalar ve Risklerine Iliskin Esaslar”, “Fon Birim Pay Fiyat A¢iklama Donemine liskin
Esaslar”, “Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalara Iliskin Esaslar”, “Fona Katilma ve
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say1li izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.
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AS. EKSIM

BASLIK
ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. ALTINCI
KARMA GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

Katilma  Paylarinin  Pazarlama ve Dagitimm
Gergeklestirecek Kurucu ve Varsa Portféy Ydnetim
Sirketleri ile Katilma Paylarimin Alm Satimina
Aracihk Yapacak Yatinnm Kuruluglarinin Ticaret
Unvam

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimi Kurucu Albaraka
Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan gergeklestirilecektir.

Katilma  Paylarimin  Pazarlama ve Dagitimim
Gergeklestirecek Kurucu ve Varsa Portféy Yodnetim
Sirketleri ile Katilma Paylarnin Ahm Satimina
Araciblk Yapacak Yatinm Kuruluslarinin Ticaret
Unvam

Albaraka Portféy Yonetimi A.S. (Kurucu) ve Albaraka
Tiirk Katihm Bankas1 A.S.

Fon Unvam
Albaraka Portfdy Yonetimi A.$. Eksim Gayrimenkul
Yatirim Fonu

Fon Unvani
Albaraka Portfoy Yonetimi
Gayrimenkul Yatirim Fonu

AS. Altinei Karma

Portfoy Yoneticilerine iligkin Bilgi

Fon'un gayrimenkul yatinmlart ile ilgili portfoyiiniin
yonetimi ile ilgili tiim islemler kurucu Albaraka Portfoy
Yonetimi A.S. nezdinde olusturulan yatinnm komitesi
tarafindan yerine getirilir,

Gayrimenkul yatimlan haricindeki para ve sermaye
piyasas! araglarinin ydnetimi asagida belirtilen portfoy
yoneticilerince yapilacaktir;

Portféy Yoneticilerine iligkin Bilgi

Fon’un gayrimenkul yatinmlan ile ilgili portfoyiiniin
yonetimi ile ilgili tim islemler kurucu Albaraka Portfoy
Yonetimi A.S. nezdinde olusturulan yatinm komitesi
tarafindan yerine getirilir.

Gayrimenkul yatinnmlart haricindeki para ve sermaye
piyasasi araglarinin ydnetimi asagida belirtilen portfGy
yoOneticilerince yapilacaktir;
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Bilgi
Fon kurucusunun yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiler
asagidaki gibidir:

Meliksah UTKU, Yonetim Kurulu Bagkani

Turgut SIMITCIOGLU, Yénetim Kurutlu Bagkan Vekili
Riza Tonyukuk TOSUNLU, Yénetim Kurulu Uyesi
Mustafa BUYUKABACI, Yénetim Kurulu Uyesi

Muhammed Emin OZER, Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel
Miidiir

Bilgi
Fon kurucusunun yoénetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiler
asagidaki gibidir:

Malek Khodr TEMSAH, Yoénetim Kurulu Bagkan
Turgut SIMITCIOGLU, Yénetim Kurulu Baskan Vekili
Riza Tonyukuk TOSUNLU, Yénetim Kurulu Uyesi
Mustafa BUYUKABACI, Yonetim Kurulu Uyesi

Muhammed Emin OZER, Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel
Miidir

Yatirim Komitesine iliskin Bilgi

Fon nezdinde yedi kisiden olusan bir Yatinm Komitesi
olusturulur.

Kurucu’nun; dort  yilhk  yiiksekdgrenim gormiis ve
Teblig’de belirtilen sartlar1  tasiyan genel miidiird,
gayrimenkul yatiimlart konusunda en az bes yillhk
tecrilbbeye sahip bir ydnetim kurulu iiyesi, genel miidiir
yardimcisi ve Kurul’un lisanslamaya iliskin diizenlemeleri
uyarinca gayrimenkul degerleme uzmanlig: lisansina sahip
degerleme uzmani Yatirim Komitesi’nin daimi {iyeleridir.

Fon Yatirim Komitesi, yatinnmun mahiyeti daha fazlasini
gerektirmedigi takdirde 7 (yedi) kisiden olusacak olup ilgili
mevzuat geregi 3 (ii¢) lyesi kurucu, 4 (dort) iiyesi Eksim
Yatinnm Holding A.S. tarafindan atanacaktir. Taraflarca {iye
sayisinin artmasina karar verildiginde liye sayilarina iliskin
bu oranlar aynen korunacaktir,

Kurucu tarafindan belirlenen yatirim komitesinin diger
tiyeleri Kurucu tarafindan yonetim kurulu karari alinmasi
kaydiyla her zaman degistirilebilir.

Fon'un gayrimenkul portfoyiiniin  ydnetimiyle
islemler yatirim komitesi tarafindan yiiriitiliir.

ilgili

Yatirim komitesi, daimi liyelerin en az ikisinin katithmi ve
tlim fiyelerin ¢ogunluguyla toplanir ve {iye tam sayisinin
¢ogunlugu ile karar alir.

Fon’un gayrimenkul portfoyilinii yonetmek iizere Kurucu
biinyesinde olugturulan yatinm komitesinde goérev alan
kigilere dair bilgiler asagidaki gibidir:

- Riza Tonyukuk TOSUNLU, Yénetim Kurulu Uyesi
(Gayrimenkul yatinmlart konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip yonetim kurulu tiyesi)

1977 yilinda Konya’da dogdu. 2003’de Yildiz Teknik

Yatirim Komitesine Iligkin Bilgi

Fon nezdinde yedi kisiden olusan bir Yatirnm Komitesi
olusturulur.

Kurucu’'nun; dort yilik  yiiksek8grenim  gOrmiis  ve
Teblig’de belirtilen sartlari  tasiyan genel miidiird,
gayrimenkul yatirimlart konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip bir ydnetim kurulu iiyesi, genel miidiir
yardimcis: ve Kurul’un lisanslamaya iligkin diizenlemeleri
uyarinca gayrimenkul degerleme uzmanhg lisansina sahip

degerleme uzmani Yatirim Komitesi’nin daimi tiyeleridir.

Fon Yatirim Komitesi, yatirinun mahiyeti daha fazlasini
gerektirmedigi takdirde 7 (yedi) kisiden olusacak olup ilgili
mevzuat geregi 3 (li¢) liyesi kurucu, daimi iiyeler disindaki
4 (dort) iiyesi

sayilarina iligkin bu oranlar aynen korunacaktir.

Kurucu tarafindan belirlenen yatirim komitesinin diger
tiyeleri Kurucu tarafindan ydnetim kurulu karari alinmasi
kaydiyla her zaman degistirilebilir.

Fon’un gayrimenkul portfoyiiniin yonetimiyle ilgili islemler
yatirim komitesi tarafindan yiiriitiiliir.

Yatirim komitesi, daimi {iyelerin en az ikisinin katilhim: ve
tlim iyelerin ¢ogunluguyla toplanir ve iiye tam sayisinin
gogunlugu ile karar alr.

Fon’un gayrimenkul portfdyiinii yonetmek iizere Kurucu
biinyesinde olusturulan yatirim komitesinde gorev alan
kisilere dair bilgiler asagidaki gibidir:

- Riza Tonyukuk TOSUNLU, Yonetim Kurulu Uyesi

(Gayrimenkul yatinimlar1 konusunda en az bes yillik
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Universitesi, Ingaat Miihendisligi Béliimii’'nden mezun
oldu. Kariyerine 1998 yili itibariyle insaat sektoriinde
faaliyet gosteren aile girketinde basladi. 1998-2005 yillari
arasinda yurt i¢i ve yurt disinda devam eden projelerin
yonetimi ile sirket biinyesindeki yonetim kademlerinde
cesitli gorevler aldi. Ayni zamanda 2003-2010 yillan
arasinda, finansal ongoriilebilirlik, risk analizi ve strateji,
proje ydnetimi ve dijitallesme, Olglilebilirlik gibi konularda
sektoriin onde gelen firmalarin sistem yapilanmalarinin ve
reorganizasyon  siireglerinin - yOnetim  gdrevlerinde
bulunmustur. 2011 yilinda, Albaraka Tiirk Katilim Bankasi
A.S. biinyesindeki  Yatinnm  Projeleri  Birimi’nin
kurulusunda aktif rol almugtir. 2011 - 2017 yillar1 arasinda,
sektoriin belli bagh ingaat projeleri ile Albaraka Tiirk
Katilm Bankasi A.§. arasinda kar/zarar ortakliklarinin
kurulmasi1 ve yonetimi gorevlerini iistlenmistir. 2018 yili
itibariyle, halen Yatirim Projeleri Birimi Miidirliigii gérevi
devam etmekte olup ayni zamanda Albaraka Portfoy
Yonetim A.S. Yonetim Kurulu ve Albaraka Tiirk Katihm
Bankasi A.$. Yatirim Komitesi iiyesidir.

- Muhammed Emin OZER, Genel Miidiir

1967 yilinda Istanbul’da dogdu. 1988’de Istanbul Teknik

Universitesi, Isletme Miihendisligi Boliimii’nden mezun
oldu. 1992 wyilinda Bogazi¢i Universitesinde, [sletme
Yiiksek Lisansini tamamladi. 2011 yihndan itibaren

Bogazici Universitesi, Isletme alaninda Doktora ¢alismalari
devam etmektedir. 1991°de Bumerang Menkul Degerler’de
yatirim uzmani olarak goreve basladi. 1996-1998 yillan
arasinda Bumerang Yatinnm Ortaklign A.S.’nin kurulug ve
halka arz siirecinde Sirketin Genel Miidiirii ve Yonetim
Kurulu Uyesi olarak gérev aldi. 1998-2003 arasinda
Bumerang Menkul Degerler ‘in Genel Miidiirliigii gorevine
atandi. 2003-2005 arasinda Bizim Menkul Degerler A.S.’de
Genel Midiir Yardimcisi olarak galigti. Gene 2002-2005
yillar1 arasinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsast
Uyusmazlik Komitesinde gorev aldi. Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Aract Kuruluslann Birligi tarafindan Sermaye
Piyasasini temsilen aday gosterilmis ve 2005 yilinda
Sermaye Piyasasi Kurulu Kurul Uyeligine atanmugtir. 2011
yilinda ikinci kez Tiirkiye Sermaye Piyasalarn Araci
Kuruluslar Birligi adayr olarak SPK Kurul iiyeligine
atanmig ve kurul tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu Tkinci
basgkani se¢ilmistir.2016 Nisan - 2017 Ocak arasinda Bizim
Menkul Degerler ve Bizim Portfoy Yonetimi A.S.’nin
koordinasyonu ve yeni projelerin gelistirilmesinden
sorumlu olarak BMD Genel Koordinatorii olarak gorev
yaptt. Subat 2017 den itibaren Albaraka Portfoy Yonetimi
A.S. de Genel Miidiirliik gérevini siirdiirmektedir.

- Mustafa ALKAN, Gayrimenkul Degerleme Lisansina
Sahip Degerleme Uzmant

2004 yiinda Anadolu Universitesi I1.I.B.F. Iktisat
bolimiinden mezun oldu. 2006-2007 Yillart arasinda Ziraat

Universitesi, Ingaat Miihendisligi Bolimii’nden mezun
oldu. Kariyerine 1998 yili itibariyle insaat sektoriinde
faaliyet gosteren aile sirketinde basladi. 1998-2005 yillar
arasinda yurt i¢i ve yurt diginda devam eden projelerin
yonetimi ile girket biinyesindeki yonetim kademlerinde
gesitli gorevler aldi. Aymi zamanda 2003-2010 yillan
arasinda, finansal ongoriilebilirlik, risk analizi ve strateji,
proje yonetimi ve dijitallesme, 6lgiilebilirlik gibi konularda
sektoriin onde gelen firmalarin sistem yapilanmalarinin ve
reorganizasyon  siireglerinin  yonetim  gorevlerinde
bulunmugtur. 2011 yilinda, Albaraka Tiirk Katilim Bankasi
AS. biinyesindeki  Yatwim  Projeleri  Birimi’nin
kurulusunda aktif rol almigtir. 2011 — 2017 yillar1 arasinda,
sektoriin belli basl ingaat projeleri ile Albaraka Tiirk
Katiim Bankasi A.S. arasinda kar/zarar ortakliklarinin
kurulmasi ve yonetimi gorevlerini (istlenmistir, 2018 yih
itibariyle, halen Yatirim Projeleri Birimi Miidiirliigi gorevi
devam etmekte olup aymi zamanda Albaraka Portfoy
Yonetim A.S. Yoénetim Kurulu ve Albaraka Tiirk Katilim
Bankast A.S. Yatirim Komitesi Uyesidir.

- Muhammed Emin OZER, Genel Miidiir

1967 yilinda Istanbul’da dogdu. 1988’de Istanbul Teknik
Universitesi, Isletme Miihendisligi Bolimii’nden mezun
oldu. 1992 yilinda Bogazigi Universitesinde, Isletme
Yiiksek Lisansim tamamladi. 2011 yihindan itibaren
Bogazigi Universitesi, Isletme alaninda Doktora ¢aligmalar
devam etmektedir. 1991’de Bumerang Menkul Degerler’de
yatirim uzmani olarak goreve basladi. 1996-1998 yillari
arasinda Bumerang Yatirim Ortakhgi A.S.’nin kurulug ve
halka arz siirecinde Sirketin Genel Miidiirii ve Yonetim
Kurulu Uyesi olarak goérev aldi. 1998-2003 arasinda
Bumerang Menkul Degerler ‘in Genel Midiirligi goérevine
atandi. 2003-2005 arasinda Bizim Menkul Degerler A.S.’de
Genel Midiir Yardimcis: olarak ¢ahsti. Gene 2002-2005
yillart arasinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsast
Uyusmazhk Komitesinde gorev aldi. Tiirkiye Sermaye
Piyasalari Aract Kuruluslart Birligi tarafindan Sermaye
Piyasasini temsilen aday gosterilmis ve 2005 yilinda
Sermaye Piyasasi Kurulu Kurul Uyeligine atanmistir, 2011
yitlinda ikinci kez Tiirkiye Sermaye Piyasalari Araci
Kuruluslar Birligi aday:r olarak SPK Kurul iiyeligine
atanmug ve kurul tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu Ikinci
baskani secilmistir.2016 Nisan - 2017 Ocak arasinda Bizim
Menkul Degerler ve Bizim Portfoy Yoénetimi A.S.’nin
koordinasyonu ve yeni projelerin gelistirilmesinden
sorumlu olarak BMD Genel Koordinatorii olarak gorev
yaptl. Subat 2017 den itibaren Albaraka Portfoy Yonetimi
A.S. de Genel Miidiirliik gérevini siirdiirmektedir.

- Mustafa ALKAN, Gayrimenkul Degerleme Lisansina
Sahip Degerleme Uzmani
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Bankasinda, 2007-2015 yillart arasinda Albaraka Tiirk
Katilim Bankas1 A.S.’de ¢aligti. 2015 yili Haziran ayindan
itibaren Gayrimenkul Degerleme Uzmani olarak Albaraka
Portfoy Yonetimi A.S.’de ¢alismaya baslad.

- Osman KAYA, Eksim Yatirnm Holding A.S. Tarafindan
Atanan Uye

2004°de Istanbul Universitesi - Siyasal Bilgiler Fakiiltesi
Uluslararas: liskiler Boliimii'nden mezun oldu. 2008
yilinda Istanbul Universitesi’nde, Uluslararas: Iliskiler ve
Ekonomi Yiiksek Lisansini tamamladi. 2009 yilinda Johns
Hopkins University’de, Uluslararas: iligkiler ve Ekonomi
{izerine MBA tamamladi. 2017 yilindan itibaren Istanbul
Universitesi Uluslararas1 Iliskiler ve Ekonomi alaninda
Doktora tamamladi. Kog University - Research Assistant
2004 — 2005; 2005 — 2007 Halkbank IT Auditor; Calik
Holding Senior Financial Associate, Project Finance 2009-
2011; Avea lletisim Senior Manager, Treasury & Corporate
Finance Manager, Treasury 2011-2015 Tiirk Telekom
Finance Group Manager 2015-2017 gorev yapti. Eksim
Holding’in Biitge ve Hazine Direktorii olarak 2018’den
itibaren gorevini siirdlirmektedir.

- Mutluhan ORUNCAK, Eksim Yatinm Holding A.S.
Tarafindan Atanan Uye

1992°de Ortadogu Teknik Universitesi, Elektrik Elektronik
Miihendisligi Boliimii’'nden mezun oldu. 1996 yilinda
Ortadogu Teknik Universitesinde, Elektrik Elektronik
Miihendisligi Yiiksek Lisansini tamamladi. 2000 yilinda
McGill  Universitesi Montreal, Canada’da, MBA
tamamladl. 1996 yilindan itibaren Ortadogu Teknik
Universitesi, Elektrik Elektronik Miihendisligi alaninda
Doktora ¢alismalari devam etmektedir. TRT Engineer
1992-1996; Engineer 1996-1996 Nortel Networks Ottawa,
Canada; Software Architect 1996-1998 Mitel Corporation
Ottawa, Canada; Consultant 1998 - 2001 Fujitsu / DMR
Consulting Montreal, QC; Senior Product Architect 2001-
2008 Oracle (formerly Empirix Inc.) Boston, MA;
Marketing, Group Manager — Corporate Data Products
2008-2009 Tiirk Telekom Ankara, Turkey; Director of
Marketing — Corporate Data Products 2009-2010 Tiirk
Telekom Ankara, Turkey; Corporate Marketing Director
2010-2013 Tirk Telekom Ankara, Turkey, Chief
Marketing Officer 2013-2015 Tiirk Telekom International
Budapest, Hungary; Board Member 2012-present Devler
Egitim ve Damgmanhk Ankara, Turkey’de gérev yapti.
Eksim Holding’in VP Strategy and Business Development
olarak 2016 dan itibaren gorevini siirdiirmektedir.

- Emrullah OZKAN, Eksim Yatim Holding A.S.
Tarafindan Atanan Uye

Bankasinda, 2007-2015 yillar1 arasinda Albaraka Tiirk
Katilim Bankas1 A.$.’de ¢alisti. 2015 yih Haziran ayindan
itibaren Gayrimenkul Degerleme Uzmani olarak Albaraka
Portfdy Yonetimi A.S.’de ¢alismaya baslad.

- Tarik BOREKCI, Kurucu Tarafindan Atanan Uye

“Tarik Bérekgi lisans egitimini Marmara Universitesi
Ingilizce Iktisat béliimiinde tamamlamis, Sabanci

Universitesinde Executive MBA yiiksek lisansi
yapmistir.
[y hayatina 2004 yilinda Kuveyt Tiirk Katihm

Bankasi’'nda baslamistir. 2004-2006 Kuveyt Tirk
Katiim Bankasi’na Hazine Operasyon Uzmani, 2006-
2016 Arasinda Tiirkiye Finans Katilhm Bankasi’nda
Hazine ve Hazine Kontrol Yéneticisi, 2016-2021 yillari
arasinda Vakif Katihm Bankas’'nda Hazine Birim
Miidiir olarak goérev yapmustir. 2021 Temmuz ayinda
Eksim Yatinnm Holding’e Hazine Direktérii olarak
katilmistir.

- Mutluhan ORUNCAK, Kurucu Tarafindan Atanan Uye

1992°de Ortadogu Teknik Universitesi, Elektrik Elektronik
Miihendisligi Bolimii’'nden mezun oldu. 1996 yilinda
Ortadogu Teknik Universitesinde, Elektrik Elektronik
Miihendisligi Yiksek Lisansini tamamladi. 2000 yilinda
McGill  Universitesi Montreal, Canada’da, MBA
tamamladi. 1996 yilindan itibaren Ortadogu Teknik
Universitesi, Elektrik Elektronik Miihendisligi alaninda
Doktora g¢aligmalart devam ectmektedir. TRT Engineer
1992-1996; Engineer 1996-1996 Nortel Networks Ottawa,
Canada; Software Architect 1996-1998 Mitel Corporation
Ottawa, Canada; Consultant 1998 - 2001 Fujitsu / DMR
Consulting Montreal, QC; Senior Product Architect 2001-
2008 Oracle (formerly Empirix Inc.) Boston, MA;
Marketing, Group Manager — Corporate Data Products
2008-2009 Tirk Telekom Ankara, Turkey; Director of
Marketing — Corporate Data Products 2009-2010 Tiirk
Telekom Ankara, Turkey; Corporate Marketing Director
2010-2013 Tiirk Telekom Ankara, Turkey; Chief
Marketing Officer 2013-2015 Tiirk Telekom International
Budapest, Hungary; Board Member 2012-present Devler
Egitim ve Danismanlik Ankara, Turkey’de gérev yapti.
Eksim Holding’in VP Strategy and Business Development
olarak 2016 dan itibaren gérevini siirdiirmektedir.

- Emrullah OZ}AN, Kurucu Tarafindan Atanan Uye
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1995°de Ortadogu Teknik Universitesi, Siyaset Bilimi ve
Kamu Yonetimi Bolimii’nden mezun oldu. 1988 — 1998
yillar1 arasinda, Devlet Meteoroloji Isleri Genel Miidiirliine
bagli tasra ve merkez birimlerinde Hava Tahmini Uzmani
olarak ¢alisti. 1998-2001 yillar1 arasinda Ihlas Finans
Kurumunda Kredi Kartlar1 Biriminde Uzman olarak galist1.
2001°den itibaren Eksim Yatirim Holding A.S.’de Uzman
olarak basladig: is hayatini Finans Direktorii olarak devam
ettirmektedir.

- Kiirsad KARAMAN, Eksim Yatiim Holding AS.
Tarafindan Atanan Uye

1999°da Istanbul Universitesi - Bilgisayar Miihendisligi
Béliimii’nden mezun oldu. 2003 yilinda Post Graduate (2);
E-Commerce Programmer / Oracle Database Developer
York College of IT, Toronto Canada tamamladi. 2006
yilinda Istanbul Teknik Universitesi Isletme ve Teknoloji
Yonetimi Master tamamladi. 2011 yilinda Yeditepe
Universitesi PhD in Business Administration (in English),
Management Track tamamladi. 1998 - 2000 Bilser
Management & Computer Systems’de Software Developer
/ Business Analyst; 2001 — 2003 York College of IT,
Toronto Canada’da Oracle Database and Web Application
Designer/Developer; 2003 Staples Business Depot, Toronto
Canada’da Technology Consultant; 2004 — 2008 Besiktas
Futbol Yatirimlann San. ve Tic. AS. / BJK'de IT
Supervisor; 2008 — 2011 Stroer Media AG’de IT Manager;
2011 -2014 Stroer Media AG’de Head of Group IT olarak
cahsti. 2014°den itibaren Eksim Yatinm Holding A.S.’de
CTO olarak bagladigi is hayatini 2018 den beri CHRO
olarak devam ettirmektedir.

Kamu Yonetimi Bollimii’nden mezun oldu. 1988 — 1998
yillan arasinda, Devlet Meteoroloji Isleri Genel Miidiirliine
bagli tasra ve merkez birimlerinde Hava Tahmini Uzmani
olarak caligti. 1998-2001 yillar1 arasinda [hlas Finans
Kurumunda Kredi Kartlar1 Biriminde Uzman olarak ¢alist1.
2001°den itibaren Eksim Yatinm Holding A.S.’de Uzman
olarak basladig: is hayatim Finans Direktérii olarak devam
ettirmektedir.

- Tiirker TUKENMEZ, Kurucu Tarafindan Atanan
Uye

2007 yihinda Bursa Anadolu Lisesi’nden mezun olan

Tiirker Tiikenmez, lisans egitimini 2011 yihnda
Bogazici Universitesi Isletme béliimiinde
tamamlamstir.

Is hayatina 2011 yiinda Tiirk Telekom’da Biitge
Planlama ve Finansal Tahmin Uzman Yardimcisi
olarak baslayan Tiirker Tiikenmez, Eksim Holding’de
2014-2016 yillar arasinda Biitce ve Raporlama Uzmam
ve 2016-2021 yillann arasinda Biitce ve Raporlama
Miidiirii olarak goérev almistir. 2021 Eyliil ayindan
itibaren Biitce Kontrol ve Analiz Direktorii olarak
gorev yapmaktadir.”

Fonun Yatirim Smirlamalan ve Risklerine iliskin
Esaslar
A. Fon portfdyiinde yer alan gayrimenkul yatirnmlarinin
yonetiminde asagidaki esaslara ve yatirim sinirlamalarina
uyulur:

1. Alim satim kari veya kira geliri elde etmek amaciyla;
arsa, arazi, konut, ofis, aligveris merkezi, otel, lojistik
merkezi, depo, park, hastane ve benzeri her tiirlii
gayrimenkulii satin alabilir, satabilir, kiralayabilir, kiraya
verebilir ve satin almayi veya satmay: vaad edebilir.

2. Miilkiyeti baska kisilere ait olan gayrimenkuller iizerinde
tapuya tescil edilmesi sartiyla 22/11/2001 tarihli ve 4721
sayili Tirk Medeni Kanunu hiikiimlerine gére Fon lehine
tist hakk: ve devre miilk irtifak: tesis edebilir ve bu haklarn
Fon adina iiglincii kisilere devredebilir.

3. Fon portfoyiinde yer alan gayrimenkuller iizerinde Fon
adina baska kisiler lehine tapuya tescil edilmesi sartiyla iist
hakk: ve devre miilk irtifaki tesis edebilir ve bu haklarin
liglincii kisilere devrine izin verebilir.

Fonun Yatirnm Simirlamalari ve Risklerine Iiliskin
Esaslar
A. Fon portfoylinde yer alan gayrimenkul yatirimlarinin
yonetiminde asagidaki esaslara ve yatirim simirlamalarina
uyulur:

1. Alim satim kar1 veya kira geliri elde etmek amaciyla;
arsa, arazi, konut, ofis, ahgveris merkezi, otel, lojistik
merkezi, depo, park, hastane ve benzeri her tiirlii
gayrimenkuli satin alabilir, satabilir, kiralayabilir, kiraya
verebilir ve satin almayi veya satmayi vaad edebilir.

2. Miilkiyeti bagka kisilere ait olan gayrimenkuller tizerinde
tapuya tescil edilmesi sartiyla 22/11/2001 tarihli ve 4721
sayil Tirk Medeni Kanunu hiikiimlerine gére Fon lehine
list hakk: ve devre milk irtifaki tesis edebilir ve bu haklan
Fon adina tglincii kisilere devredebilir.

3. Fon portfoylinde yer alan gayrimenkuller iizerinde Fon
adina baska kisilerJehine tapuya tescil edilmesi sartiyla iist
hakki ve dev;gﬁh_ijll&firtifakr\ftes_is edebilir ve bu haklarin
ligiincii kisi}ér’e devrihe izin verebilir.
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4. Ust hakki ve devre miilk hakkinin devredilebilmesine
iliskin olarak bu haklari doguran sozlesmelerde herhangi
bir simirlama getirilemez. Ancak 6zel kanun hiikiimleri
saklidir.

5. Fon toplam degerinin en az %80’inin gayrimenkul
yatirimlarindan  olugmas:  zorunludur. Bu  oranin
hesaplanmasinda Teblig’in 4. maddesinin tigiinci fikrasinin
(a) bendinde belirtilen varlik, hak ve islemler dikkate alinir.
Tabi olduklar1 mevzuat hiikiimlerine gére hazirlanan
finansal tablolarinda yer alan aktif toplaminin devamli
olarak en az %751 yurtigi gayrimenkul yatirimlarindan
olusan anonim ortakliklarin paylarina, Fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraninda yatirim yapilabilir.

6. Uzerinde ipotek bulunan veya gayrimenkuliin degerini
etkileyecek nitelikte herhangi bir takyidat serhi olan bina,
arsa, arazi ve buna benzer nitelikteki gayrimenkullerin ve
gayrimenkule dayali haklarin degeri Fon toplam degerinin
%30’unu asamaz. Teblig’in 23. maddesi hiikkmii saklidir.

7. Kurucu Fon adina;

a)  Gayrimenkul  projelerine  yatinm  yapamaz,
gayrimenkullerin insaat iglerini kendileri {istlenemez, bu
amagla personel ve ekipman edinemez. Gayrimenkul
projelerine yatinm bakimindan igtiiziiglin 8.2.8. maddesi ve
ilgili teblig hiiklimleri saklidir.

b) Kendi personeli vasitasiyla baska kisi ve kuruluslara
proje gelistirme, proje kontrol, mali fizibilite, yasal
izinlerin takibi ve buna benzer hizmetler veremez.

c) Otel, hastane, alisveris merkezi, is merkezi, ticari
parklar, ticari depolar, konut siteleri, siipermarketler ve
bunlara benzer nitelikteki gayrimenkulleri ticari maksatla
isletemez ve bu amagla personel istihdam edemez.

¢) Devredilebilmesi konusunda bir simirlamaya tabi olan
varliklari ve haklar Fon portf6yline dahil edemez.

d) Fon portfoyiinden siirekli olarak kisa vadeli gayrimenkul
alim satimi yapamaz.

e) Yurtdisginda gayrimenkul alim, satim ve kiralama
faaliyetinde bulunamaz.

8. Toplu Konut Idaresi Bagkanligi, iller Bankasi A.S.,
belediyeler ile bunlarin bagh ortakliklar, istirakleri ve/veya
yOnetim kuruluna aday gosterme imtiyazinin bulundugu
sirketler tarafindan gerceklestirilen ingaat ruhsati alinmig
projeler kapsamindaki bagimsiz bolimler, insaatin
tamamlanma oranina bakilmaksizin, Fon portfoyiine dahil
edilebilir.

9. Yonetici, satin alinan gayrimenkullerin kiralanmasi
durumunda bunlarin ulusal ve uluslararasi katithm finans
ilkelerine  uygun  faaliyet  gosteren  isletmecilere
kiralanmasina dikkat edecektir. Katilim finans ilkelerinin
uygulanmasinda i¢ tiiziikte belirtilen esaslar dikkate alinir.

4. Ust hakki ve devre miilk hakkinin devredilebilmesine
iliskin olarak bu haklari doguran sdzlesmelerde herhangi

bir sinirlama getirilemez. Ancak 6zel kanun hiikiimleri
saklidir.

5. Fon toplam degerinin en az %80’inin gayrimenkul
yatirnmlarindan  olugsmasi  zorunludur. Bu  oranin
hesaplanmasinda Teblig’in 4. maddesinin iigiincii fikrasinin
(a) bendinde belirtilen varlik, hak ve islemler dikkate alinir.
Tabi olduklart mevzuat hiikiimlerine gére hazirlanan
finansal tablolarinda yer alan aktif toplaminin devamh
olarak en az %75’ yurti¢i gayrimenkul yatirimlarindan
olusan anonim ortakliklann paylarina, Fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraninda yatirim yapilabilir.

6. Uzerinde ipotek bulunan veya gayrimenkuliin degerini
etkileyecek nitelikte herhangi bir takyidat serhi olan bina,
arsa, arazi ve buna benzer nitelikteki gayrimenkullerin ve
gayrimenkule dayali haklarin degeri Fon toplam degerinin
%30’unu asamaz. Teblig’in 23. maddesi hiikmii saklidir.

7. Kurucu Fon adna;

a)  Gayrimenkul  projelerine  yatiim  yapamaz,
gayrimenkullerin ingaat iglerini kendileri iistlenemez, bu
amagla personel ve ekipman edinemez. Gayrimenkul
projelerine yatirim bakimindan igtiiziigiin 8.2.8. maddesi ve
ilgili teblig hiikiimleri saklidir.

b) Kendi personeli vasitasiyla baska kisi ve kuruluslara
proje gelistirme, proje kontrol, mali fizibilite, yasal
izinlerin takibi ve buna benzer hizmetler veremez.

c) Otel, hastane, aligveris merkezi, is merkezi, ticari
parklar, ticari depolar, konut siteleri, siipermarketler ve
bunlara benzer nitelikteki gayrimenkulleri ticari maksatla
isletemez ve bu amagla personel istihdam edemez.

¢) Devredilebilmesi konusunda bir sinirlamaya tabi olan
varliklart ve haklari Fon portfoyiine dahil edemez.

d) Fon portféyiinden stirekli olarak kisa vadeli gayrimenkul
alim satim yapamaz.

e) Yurtdisginda gayrimenkul alim, satm ve kiralama
faaliyetinde bulunamaz.

8. Toplu Konut Idaresi Baskanligi, iller Bankasi A.S.,
belediyeler ile bunlarin bagh ortakliklar, istirakleri ve/veya
yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazinin bulundugu
sirketler ile Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu tarafindan
gerceklestirilen  insaat  ruhsati  alinmig  projeler
kapsamindaki bagimsiz boliimler, insaatin tamamlanma
oranina bakilmaksizin, Fon portfoyiine dahil edilebilir.

9. Yonetici, satin alman gayrimenkullerin kiralanmasi
durumunda bunlarin ulusal ve uluslararasi katilim finans
ilkelerine  uygun faaliyet gosteren isletmecilere
kiralanmasina dikkat edecektir. Katilim finans ilkelerinin
uygulanmasinda ig tiiziikte belirtilen esaslar dikkate alinir,

10. Fon portfﬁyﬁpgez*;bulg‘[lan gayrimenkullere iist
hakk tesis edilmesiylé ';Tgilh‘)]'a)'ak;
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a) Ust hakki-",tesisi_t'asamasi;\da, Kurulca listeye
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Uluslararas: katilim finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla
asagidaki varlik ve islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

I. Ozellestirme kapsamina ahnanlar dahil Tirkiye’de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu
kira sertifikalari,

2. 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu
Karar1 ile yiiriirlige konulan Tiirk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri gergevesinde
alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu kira
sertifikalari ve anonim ortaklik paylari,

3. Katilma hesabs,

4. Faizsiz finans ilkelerine uygun yatirim fonu katilma
paylari,

5. Vaad soziesmeleri, BIST Taahhiitlii Islemler Pazan
islemleri,

6. Kira sertifikalar,

7. Faizsiz finans ilkelerine uygun varantlar ve sertifikalar,
8. Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

9. Kurulca uygun goriilen ézel tasarlanmis yabanci yatirim
araglar1 ve ikraz istirak senetleri,

[ 10. Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

alinmig gayrimenkul degerleme kuruluslarinca takdir
edilmek iizere arsa degerinin iigte ikisi ile iist hakk
bedelinin kargilagtirilmasi ve yiiksek olanmmin secilmesi
suretiyle belirlenecek tutarin pesin veya banka teminat
mektubuna baglanmis vadeli bir Odeme planm
cercevesinde tahsil edilmesi suretiyle projenin
tamamlanmamasindan kaynaklanan risklere Kkarsi
belirli bir diizeyde korunma saglanmasa,

b) Ust hakk siiresince Fon tarafindan, gelistirilen
projeye herhangi bir finansman saglanmamasi ve
projeye dair herhangi bir gorev ve sorumluluk
iistlenilmemesi,

¢) Proje ile ilgili herhangi bir garanti, taahhiit
veya teminat verilmemesi,

d) Ust hakka siiresi iginde iiretilen yapinin siire
sonunda veya oncesinde Teblig’in 18. maddesinde yer
alan yatirimlara iliskin sartlari haiz bir sekilde Fon’a
devredilmesi sorumlulugu ile yapinin arsa iizerinden
kaldiriimasina ve arsamn ilk haline getirilmesine iliskin
hukuki ve mali sorumlulugun iist hakki sahibine ait
olacagina dair hiikiimlere, iist hakkimin kurulmasina
iliskin resmi senette/sozlesmede yer verilmesi ve bu
senedin/stzlesmenin tapu siciline serh edilmesi gerektigi

seklindeki esaslara uyulmak suretiyle Fon portféyiinde
yer alan gayrimenkuller iizerinde tapu kiitiigiine
tasinmaz olarak kaydedilebilen bagimsiz ve siirekli
nitelikte olan iist hakki tesis edilebilir.

11.Portféyde yer alan arsa/arazi disindaki kullamma
hazir gayrimenkuller iizerinde tapuya tescil edilmesi
sartiyla baska kisiler lehine intifa hakki tesis edilebilir.

Uluslararas katilim finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla
asagidaki varlik ve iglemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

I. Ozellestirme kapsamina ahnanlar dahil Tiirkiye'de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektér ve kamu
kira sertifikalari,

2. 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu
Karar ile vyiiriirlige konulan Tirk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hitkkiimleri ¢ergevesinde
alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektér ve kamu kira
sertifikalar1 ve anonim ortaklik paylar,

3. Katilma hesabu,

4. Faizsiz finans ilkelerine uygun yatinm fonu katilma
paylari,

5. Vaad sozlesmeleri, BIST Taahhiitlii Islemler Pazarn
islemleri,

6. Kira sertifikalari,

7. Faizsiz finans ilkelerine uygun varantlar ve sertifikalar,
8. Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

9. Kurulca uygun goriilen zel tasarlanmis yabanci yatirim
araglar ve ikraz_‘thfrjéﬂ'(‘fs%h_'eﬂexj,

10. Altin ve d;ﬁér J,gijémét_;l‘i}madé\n_‘ler ile bunlara dayali para

-

ve sermaye piyasasi araglari,




9.2. Fon, altina, diger kiymetli madenlere ve diger
emtialara ve bunlara dayali vadeli islem sozlesmelerine
yatirim yapamaz.

9.3. Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing alamaz.

9.4. Tiirev araglara faizsiz finans ilkelerine uygun olmasi
kosuluyla sadece portfoylerini déviz ve piyasa riskleri gibi
risklere kars1 korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 Fon toplam
degerinin  %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda
yaptlacak degerlendirmelerde Fon’un hesap doénemi
sonundaki net varlik degeri esas alinir. Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi’'nda gergeklestirilen islemlerin nakit
teminatlar1 da Fon portfoyline dahil edilir.

9.5. Yurtdisinda ihra¢ edilen kira sertifikalarinin ve/veya
diger sermaye piyasasi araglarinin, yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendiriimis bir saklayici
kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim
kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat agiklama
donemlerinde Yatirim Fonlar Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri  ¢ercevesinde gergefe uygun degeri
lizerinden nakde donstiiriilebilecek nitelikte likiditasyona
sahip olmasi1 sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan Fon
portfdyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

9.6. Fon ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri iizerinden ihrag edilmis yabanci sermaye piyasasi
araglarina yatinm yapuilabilir.

9.7. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araglar satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu kiymetler Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de veya
disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alinamaz.

9.8. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini
ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak
fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici saglar.
Yonetici Fon’a alinacak yabanci sermaye piyasasi
araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gére borsada
satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin
bulunup bulunmadiini arastirmak zorundadir. Bu tiir
kisitlamalar1 olan sermaye piyasast araglart portfoye
alinamaz.

Fon'un yabanci lilkelerde yatim vyapacagi sermaye
piyasasi araglarina iliskin islemleri o {ilke diizenlemelerine
gore faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitasiyla yiiriitiiliir.
Yabanci borsalara Fon adina verilen miigteri emirleri ve
bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmis
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar Fon adina muhafaza
edilir.

1. Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglar.

12. Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing alamaz.

13. Tiirev araglara faizsiz finans ilkelerine uygun olmasi
kosuluyla sadece portfoylerini doviz ve piyasa riskleri gibi
risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 Fon toplam
degerinin  %20’sini agamaz. Bu madde kapsaminda
yapilacak degerlendirmelerde Fon'un hesap dénemi
sonundaki net varlik degeri esas alinir. Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi’nda gerceklestirilen islemlerin nakit
teminatlari da Fon portfoyiine dahil edilir.

14. Yurtdisinda ihrag edilen kira sertifikalarinin ve/veya
diger sermaye piyasasi araglarinin, yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic
kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat agiklama
dénemlerinde Yatirim Fonlar Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri  gergevesinde gergege uygun degeri
lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona
sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan Fon
portfoyiine dahil edilmesi mimkiindiir.

15. Fon ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri {izerinden ihrag edilmis yabanci sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapilabilir.

16. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araglari satin alindigi veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu kiymetler Tirkiye iginde, Tirkiye'de veya
disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alinamaz.

17. Yatnim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini
ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak
fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici saglar.
Yonetici Fon’a alinacak yabanci sermaye piyasasi
araglarinin tabi oldugu ilgili iitke mevzuatina gére borsada
satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigimi arastirmak zorundadir. Bu tiir

kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglart portfoye
alinamaz.
Fon'un yabanci iilkelerde yatinm yapacagi sermaye

piyasasi araglarina iligkin islemleri o iilke diizenlemelerine
gore faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitasiyla yiiriitiiliir.
Yabanc: borsalara Fon adina verilen miisteri emirleri ve
bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmisg
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar: Fon adina muhafaza
edilir. .
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9.9. Fon portfoyline alinacak borsada islem gérmeyen
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varlik ve islemlerin niteligine ve portfoye dahil edilmesine
iliskin olarak asagidaki esaslar uygulanir:

1. Karst tarafinin son bir yil igerisinde bagimsiz denetim
yaptirmis ve sonucunda bagimsiz denetgi tarafindan olumlu
rapor verilmis bir kurum olmasi,

ii. Herhangi bir iligskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi,

iii. Fon’un fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi,

iv. Fon’un fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun
degeri lizerinden nakde donistiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasi.

9.10. Borsada islem goren kamu dis kira sertifikalari, borsa
disinda yapilacak islemler ile Fon portfoyiine dahil
edilmesi veya Fon portfoyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

9.11. Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

ve islemlerin niteligine ve portfoye dahil edilmesine iliskin
olarak asagidaki esaslar uygulanir:

i. Kars: tarafinin son bir yil igerisinde bagimsiz denetim
yaptirmig ve sonucunda bagimsiz denetgi tarafindan olumlu
rapor verilmis bir kurum olmas,

ii. Herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi,

iii. Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi,

iv. Fon’un fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun
degeri ilizerinden nakde donistiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasi.

19. Borsada islem goren kamu dig kira sertifikalari, borsa
disinda yapilacak islemler ile Fon portféyiine dahil edilmesi
veya Fon portféyilinden ¢ikartilmas) miimkiindiir.

20. Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

Fon Birim Pay Fiyat Agiklama Donemine fliskin
Esaslar

Fon’un katilma payr alim satimina esas birim pay degeri
yilda | kere olmak lizere her yilsonu (31 Aralik) itibariyle
hesaplanacak ve donem sonunu takip eden 10 is giini
igerisinde ilan edilecek ve nitelikli yatirimcilara
bildirilecektir. Alim satim iglemlerinin gergeklesecegi fiyat,
talebin iletilmesi sonrasindaki ilgili ilk fiyat raporuna gore
tespit edilecektir.

Katilma payr ahim satimi Tiirk Lirasinin yan: sira,
miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik yabancilara, disarida
yerlesik kisilere ve 6/4/2010 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan Tiirk Vatandashg Kanununun
Uygulanmasina lliskin Yonetmelik’in 20 nci maddesinin
ikinci fikrasinin (e) bendi kapsamina giren Kkisilere
satilmak iizere pay grubu olusturulmak suretiyle
Amerikan Dolan (USD) iizerinden de
gerceklestirilebilir. Fon katilma paylarit A Grubu ve B
Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu Fon
katilma paylarmin birim pay degeri Tiirk Lirasi
cinsinden, B Grubu Fon katilma paylarinin birim pay
degeri ise Amerikan Dolari (USD) cinsinden hesaplanir
ve aciklanir. B Grubu paylarin Amerikan Dolari (USD)
cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge
nitelidindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz ahs kuru
esas ahmir. B Grubu paylarin birim pay degeri, A
Grubu paylar icin hesaplanmis birim pay degerinin
yukarida bahsedilen kura béliinmesi ile bulunur.

Ayrica, yukarida belirtilen donem disinda, Fon portfoyiine
dahil edilecek gayrimenkul yatirimlarinda, Fon degerinde
ciddi oranda degisiklik yaratabilecek islemlerde, Fon’a yeni
yatirmcl kabul edilmesi, Fon’dan ¢ikig gibi durumlarda
Yonetim Kurulu’nca Fon birim pay degeri hesaplanmasina
ve yeni Fon katlma payr ihracina karar verilebilir.
Hesaplanan Fon birim pay degeri 10 is giinii igerisinde

Fon Birim Pay Fiyat Acgiklama Doénemine iliskin
Esaslar

Fon’un katilma payr alim satimina esas birim pay degeri
yilda | kere olmak iizere her yilsonu (31 Aralik) itibariyle
hesaplanacak ve dénem sonunu takip eden 10 is giinii
icerisinde  ilan edilecek ve nitelikli  yatirimcilara
bildirilecektir. Alim satim islemlerinin gergeklesecegi fiyat,
talebin iletilmesi sonrasindaki ilgili ilk fiyat raporuna gore
tespit edilecektir.

Ayrica, yukarida belirtilen dénem disinda, Fon portfGyiine
dahil edilecek gayrimenkul yatirimlarinda, Fon degerinde
ciddi oranda degisiklik yaratabilecek islemlerde, Fon’a yeni
yatirimer kabul.edilmesi, Fon’dan ¢ikis gibi durumlarda
Yonetim Kurulu‘x nca Fan birim pay degeri hesaplanmasina
ve yert For katllma p'ayl ihracina karar verilebilir.
Hesaplanan Fon birim pay. degeri 10 is ginii igerisinde




agiklanir.

Fon, Kurucu'nun belirleyecegi tarihlerde bilgi amagh bir
referans fiyat agiklayabilir, bununla birlikte s6z konusu
fiyat ilizerinden katilma payi alim satimi gergeklestirilmez.

agiklanir.

Fon, Kurucu'nun belirleyecegi tarihlerde bilgi amagh bir
referans fiyat agiklayabilir, bununla birlikte sz konusu
fiyat izerinden katilma pay: alim satimi gergeklestirilmez.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalara iliskin
Esaslar

Kurucu, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargilig
olarak, li¢ ayda bir Tiirk Liras1 (TRY) olarak tahakkuk
edecek sekilde olmak fiizere ilgili dénemdeki finansal
tablolarda yer alan aktif toplaminin %0,0125°i (yillik olarak
%0,50) + BSMV tutarindaki yénetim iicretini her dénem
sonunda, Fon yasal yiiktimliiliikleri, her tiirlii vergi, Kurul
Kayit licreti gibi SPK’ya yapilacak ddemeler ve saklama
licreti gibi Saklama Kurulugu’na yapilacak 6demeler yerine
getirildikten sonra diger mali yiikiimliliikler ile 6denmesi
ile birlikte Fon’dan yine Tirk Lirasi (TRY) olarak tahsil
eder.

Olusturulan farkh pay gruplan igin farkli yonetim
iicreti uygulanmaz.

Fon malvarligindan Fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili
Kurucu’ya 6denecek yonetim ticreti ve asagida belirtilenler
disinda harcama yapilamaz.

a) Fon kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi
zorunlu tescil, ilan ve noter giderleri,

b) Portfoydeki varliklarin veya bunlart temsil
belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta licretleri,

c) Portfoydeki
Odenen icretler,

eden

varliklarin saklanmasi hizmetleri igin

d) Varlklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen
licretler,

e) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

f) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen
komisyonlar (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satig kuru fiizerinden TL’ye gevrilerek
kaydolunur),

g) Fon’un miikellefi oldugu vergi, resim ve har¢ 6demeleri,

h) Fon’a iliskin bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen
denetim {creti, serbest muhasebeci mali miisavirlik ve
yeminli mali miisavirlik ticretleri,

1) Takvim yih esas alinarak lger aylik dénemlerin son is
glinlinde Fon toplam degerinin yliz binde besi oraninda
Kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul iicreti,

1) Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

J) Gayrimenkul yatirimlarina iliskin reklam harcamalar,
degerleme, hukuki ve mali danigmanlik, noter iicreti, tapu
harci vb. ticretler,

k) Gayrimenkul yatinmlarina iliskin allm/satlyg kiralama

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalara iliskin
Esaslar

Kurucu, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig
olarak, li¢ ayda bir Tilirk Lirasi (TRY) olarak tahakkuk
edecek sekilde olmak iizere ilgili dénemdeki finansal
tablolarda yer alan aktif toplamimin %9,075’i (yillik
olarak %0,30) + BSMV tutarindaki yonetim licretini her
donem sonunda, Fon yasal yiikiimliilikleri, her tiirlii vergi,
Kurul Kayit iicreti gibi SPK’'ya yapilacak 6demeler ve
saklama licreti gibi Saklama Kurulusu’'na yapilacak
odemeler yerine getirildikten sonra diger mali
ylikiimliilikler ile 6denmesi ile birlikte Fon’dan yine Tiirk
Liras1 (TRY) olarak tahsil eder.

Fon malvarhigindan Fon portfdyliniin yonetimi ile ilgili
Kurucu’ya ddenecek yonetim iicreti ve asagida belirtilenler
diginda harcama yapilamaz.

a) Fon kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi
zorunlu tescil, ilan ve noter giderleri,

b) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden
belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta iicretleri,
c) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin

ddenen {icretler,

d) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde 6denen
ticretler,

e) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

f) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda Sdenen
komisyonlar (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satis kuru {izerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur),

g) Fon’un miikellefi oldugu vergi, resim ve harg 6demelert,

h) Fon’a iliskin bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen
denetim iicreti, serbest muhasebeci mali miisavirlik ve
yeminli mali miisavirlik ticretleri,

1) Takvim yih esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is
glinlinde Fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
Kurucu tarafindan hesaplanan ve portfdy saklayicist
tarafindan onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul iicreti,

1) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

J) Gayrimenkul yatirimlarina iligkin reklam harcamalari,
degerleme, hykuki Ve 'mali danismanlik, noter licreti, tapu
harci vb. lictétler; @ 7

k) Gayrimenkul atlrj,nilzi‘x'nné‘{‘*ili kin alim/satim, kiralama
y iy ¥ A N . S
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islemlerinde ortaya gikacak aracilik {icret ve komisyonlart,
1) Portfoydeki gayrimenkuller ile ilgili her tiirli bakim,
onarim, tadilat ve yenileme giderleri,

m) Portfoydeki gayrimenkullerin her tiirlii aidat, bina ortak
gideri, temel hizmet giderleri ve sair giderler,

n) Portfoydeki gayrimenkullerin sigorta, DASK &demeleri
ve benzeri giderler,

o) Isletmeci firmalara ddenen hizmet bedeller,

8) Isletmeci firmalardan alinan hizmet kapsaminda temin
edilemeyen gayrimenkullerin isletilmesine iliskin ulasim,
haberlesme, her tiirli gorsel ya da yazili ilan giderleri,
saglik harcamalari (is giivenligi, doktor, ilaglama vs.),
kampanya ve etkinlik giderleri ile benzer mahiyetteki
isletme giderlerinin diger yararlanicilara yansitilamayan
kisimlart,

p) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge
ve kayit diizeniyle ilgili harcamalar,

r) Fon portféyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

s) Portfoydeki gayrimenkullerin sigorta, DASK 6demeleri,
vb. giderler,

§) Noter islem iicretlerine iligskin giderler,

t) MKK ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S'ye
6denen licret, komisyon ve masraflar,

u) Fon paylarinin borsada islem gdrmesi i¢in Odenen
licretler ve yapilan masraflar,

v) Icazet belgesi masraflari ve buna iliskin damsmanlik
ticretlert,
y) KAP giderleri,

z) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

islemlerinde ortaya gikacak aracihk iicret ve komisyonlar,
1) Portfoydeki gayrimenkuller ile ilgili her tiirlii bakim,
onarum, tadilat ve yenileme giderleri,

m) Portfoydeki gayrimenkullerin her tiirlii aidat, bina ortak
gideri, temel hizmet giderleri ve sair giderler,

n) Portfoydeki gayrimenkullerin sigorta, DASK 6demeleri
ve benzeri giderler,

o) [sletmeci firmalara 6denen hizmet bedelleri,

0) Isletmeci firmalardan alinan hizmet kapsaminda temin
edilemeyen gayrimenkullerin isletilmesine iliskin ulasim,
haberlesme, her tiirlii gorsel ya da yazih ilan giderleri,
saghk harcamalari (is gilivenligi, doktor, ilaglama vs.),
kampanya ve etkinlik giderleri ile benzer mahiyetteki
isletme giderlerinin diger yararlanicilara yansitilamayan
kisimlar,

p) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge
ve kayit diizeniyle ilgili harcamalar,

r) Fon portfoylindeki varliklarin pazarlanmas: ve satisi icin
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

s) Portfoydeki gayrimenkullerin sigorta, DASK ddemeleri,
vb. giderler,s) Noter islem ticretlerine iliskin giderler,

§) MKK ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S'ye
ddenen licret, komisyon ve masraflar,

t) Fon paylarinin borsada islem gormesi i¢in 6denen
licretler ve yapilan masraflar,

u) Icazet belgesi masraflari ve buna iliskin danismanlik
licretleri,
v) KAP giderleri,

y) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Fon’a Katilma ve Fon’dan Ayrilmaya iliskin Esaslar
1. Genel Esaslar

1.1. Fon tutarim temsil eden katilma paylart Teblig’in
ithraca iliskin hiiklimleri ¢ergevesinde sadece nitelikli
yatirimeilara satilir.

1.2. Katilma payr satin alinmast veya Fon’a iadesinde,
Kurucu’nun merkezine basvurularak alim satim talimati
verilir.

1.3. Katilma pay1 islemleri gergeklestigi giinlerde MKK'ya
bildirilir.

1.4. Katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her

yatinimeinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar ile
Fon bilgileri bazinda takip edilir.

1.5. Tim katilma payr alim satim talimatlarina alim ve
satim talimatlari i¢in ayri ayri olmak lizere miiteselsil sira
numarast verilir ve islemler bu O6ncelik sirasina gore
gergeklestirilir,

1.6. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu
pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar

Fon’a Katilma ve Fon’dan Ayrilmaya iliskin Esaslar
1. Genel Esaslar

1.1. Fon tutarini temsil eden katilma paylar1 Teblig’in
ithraca iliskin hiikiimleri ¢er¢evesinde sadece nitelikli
yatirimeilara satilir,

1.2. Katilma pay: satin alinmasi veya Fon’a iadesinde,
Kurucu'nun merkezine bagvurularak alim satim talimati
verilir.

1.3. Katilma pay: islemleri gergeklestigi giinlerde MKK ya
bildirilir.

1.4. Katilma paylari MKK nezdindeki hesaplarda, her

yatirimeinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlari ile
Fon bilgileri bazinda takip edilir.

1.5. Tim katilma payt alim satim talimatlarma alim ve
satim talimatlart igin ayri ayri olmak {izere miiteselsil sira
numarast verilir ve islemler bu 6ncelik sirasina gore
gergeklestirilir,

1.6. Savas, dpgaf™ fe’.trl"er,,. ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin L;d’kmqs;} pﬁ‘g{fgyaélgi varliklarin ilgili oldugu
pazarin, piyasanin, pla;féx‘murﬁ.\ kapanmasi, bilgisayar
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sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam
degerini etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi
gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde,
Kurul’ca uygun goriilmesi halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarmm ahm satimi
durdurulabilir.

1.7. Katilma pay:1 satis1, Fon birim pay degerinin tam olarak
nakden veya gayrimenkuller ve gayrimenkule dayah
haklarin tapu sicilinde Fon adina tescil ettirilmesi suretiyle
veya Teblig’in 18 inci maddenin liglincli fikrasinda
belirtilen gayrimenkul projeleri kapsamindaki bagimsiz
boliimlerin tapu siciline Fon adina tescil ettirilmesi ya da
bu béliimlerin satin alinmasina iliskin s6zlesmelerin Fon’a
devredilmesi suretiyle ayni olarak Odenmesi; katilma
paymin Fon’a iadesi, yatinmcilarin paylarinin  ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gore Fon’a iade edilmek
suretiyle nakde cevrilmesi veya paylarina karsilik gelen
gayrimenkuller ve  gayrimenkule dayali  haklarin
yatirimcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

Fon katilma paylarinin ihracimin veya katilma paylarinin
Fon’a iadesinin ayni olarak gergeklestirilmek istenmesi
durumunda, her islem Oncesinde varsa Fon’un mevcut tiim
katilma pay1 sahiplerinin mutabakatlarinin alinmast, bu
hususun portfoy saklayicis: tarafindan da teyit edilmesi ve
sz konusu belgelerin Fon siiresi ve takip eden 5 yil
boyunca kurucu nezdinde muhafaza edilmesi zorunludur.

Katilma pay! ihracinin veya Fon’a iadesinin ayni olarak
gergeklestirilmesi durumunda, Tebligin besinci béliimiinde
belirtilen esaslar ¢ergevesinde katilma payr kargilidinda
yatrimcilardan  Fon’a  veya Fon’dan  yatiimcilara
devredilecek gayrimenkuller, Teblig’in 18 inci maddesinin
ligiincii  fikrasinda  belirtilen  gayrimenkul projeleri
kapsamindaki bagimsiz boliimler ve gayrimenkule dayali
haklarin deger tespitine yonelik olarak, Teblig'in 29 uncu
maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda degerleme hizmeti
alinacak kurulus olarak belirlenen gayrimenkul degerleme
kurulugsuna bir rapor hazirlatilir. Yatirimcilardan Fon’a
devredilecekler igin hazirlanacak degerleme raporuna
iligkin masraflar Fon portfoyiinden karsilanamaz. Katilma
payr satisinda, ihra¢ edilecek katilma pay1 adedinin
hesaplanmasinda esas alinacak deger, hazirlanan degerleme
raporunda ulasilan degerden fazla, katilma pay: iadesinde
geri alinacak katilma payi adedinin hesaplanmasinda esas
alinacak deger ise hazirlanan degerleme raporunda ulagilan
degerden az olamaz. Uzerinde ipotek bulunan veya
gayrimenkuliin  degerini  etkileyecek ve/veya devrini
kisitlayacak nitelikte herhangi bir takyidat bulunan
gayrimenkuller ve gayrimenkule dayali haklar katilma payi
satigl karsiliginda Fon’a devredilemez.

1.8. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina ahm
satim1 esastir. Kurucu katilma paylarini kendi portfoyiine
dahil edebilir.

sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam
degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi
gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde,
Kurul’ca uygun gériilmesi halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

1.7. Katilma payi satis1, Fon birim pay degerinin tam olarak
nakden veya gayrimenkuller ve gayrimenkule dayal
haklarin tapu sicilinde Fon adina tescil ettirilmesi suretiyle
veya Teblig’in 18 inci maddenin iigiincii fikrasinda
belirtilen gayrimenkul projeleri kapsamindaki bagimsiz
béliimlerin tapu siciline Fon adina tescil ettirilmesi ya da bu
boliimlerin satin alinmasina iligkin sozlesmelerin Fon’a
devredilmesi suretiyle ayni olarak o6denmesi; katilma
paymmin Fon’a iadesi, yatinmcilarin paylarmmn ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gore Fon’a iade edilmek
suretiyle nakde gevrilmesi veya paylarina karsilik gelen
gayrimenkuller ve gayrimenkule dayali haklarin
yatinnmcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

Fon katilma paylarinin ihracinin veya katilma paylarinin
Fon’a iadesinin ayni olarak gergeklestirilmek istenmesi
durumunda, her islem 6ncesinde varsa Fon’un mevcut tiim
katilma payr sahiplerinin mutabakatlarinin alinmasi, bu
hususun portfoy saklayicisi tarafindan da teyit edilmesi ve
séz konusu belgelerin Fon siiresi ve takip eden 5 yil
boyunca kurucu nezdinde muhafaza edilmesi zorunludur.

Katilma pay: ihracinin veya Fon’a iadesinin ayni olarak
gerceklestirilmesi durumunda, Tebligin besinci boliimiinde
belirtilen esaslar gergevesinde katilma payr karsiliginda
yatinmcilardan  Fon’a veya Fon’dan yatinmcilara
devredilecek gayrimenkuller, Teblig’in 18 inci maddesinin
ticiincii  fikrasinda  belirtilen  gayrimenkul  projeleri
kapsamindaki bagimsiz boliimler ve gayrimenkule dayal
haklarin deger tespitine yonelik olarak, Teblig’'in 29 uncu
maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda degerleme hizmeti
alinacak kurulus olarak belirlenen gayrimenkul degerleme
kurulusuna bir rapor hazirlatilir, Yatirimcilardan Fon'a
devredilecekler igin hazirlanacak degerleme raporuna
iligkin masraflar Fon portféyiinden karsilanamaz. Katilma
payr satisginda, ihrag edilecek katilma payr adedinin
hesaplanmasinda esas alinacak deger, hazirlanan degerleme
raporunda ulasilan degerden fazla, katiima pay: iadesinde
geri almacak katilma payi adedinin hesaplanmasinda esas
alinacak deger ise hazirlanan degerleme raporunda ulasilan
degerden az olamaz. Uzerinde ipotek bulunan veya
gayrimenkuliin  degerini etkileyecek ve/veya devrini
kisitlayacak nitelikte herhangi bir takyidat bulunan
gayrimenkuller ve gayrimenkule dayali haklar katilma pay:
satigi karsiliginda Fon’a devredilemez.

1.8. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina ahm
satimi esastir. Kwﬂ@u‘k‘éﬁk‘lma paylarini kendi portfoyiine
dahil edebilir,,- > 154 '» . "-"’ . ‘k‘
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1.9. Kurucu, Fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesinde
gerekli likiditenin saglanmasindan sorumludur. Katilma
paylarinin Fon’a iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin
saglanamadigimi  ve portfoydeki varliklarin satiginin
yatirimeinin zararmna olacagimn Kurucu tarafindan tespiti
halinde, Kurucu, katilma paylarinin  geri  alimim
erteleyebilir. Bu durumda derhal Kurul’a bilgi verilir.
Erteleme siiresi bir y1li agamaz.

1.10. Katilma paylarmin nitelikli yatirimcilar arasinda devri
miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma pay:
devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya
kuruluglarin nitelikli yatinmer vasiflarim haiz olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yliriiten kuruluga
iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiirliten kurulus,
s0z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 Fon
sliresince ve asgari olarak bes y1l boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmeilar arasindaki katilma payi
devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilar arasinda
aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligkin
bilgilerin MKKya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
kurulus sorumludur.

1.11. thbar déneminde yatirimcilar tarafindan iletilen alim
ve satim talimatlari, ihbar dSneminin son isgiinii saat
12:00°ye kadar degistirilebilir veya iptal edilebilir. Ihbar

doneminin son isgiinii saat 12:00°den sonra iletilen
talimatlarda degisiklik yapilamaz.
1.12. Katilma paylarnmin  satist  Kurucu tarafindan

gergeklestirilir. Bunun diginda, Kurucu Yénetim Kuruly,
Fon katilma paylarmin borsada da islem gormesi i¢in
Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fon’a iade
disinda, Fon katilma paylar nitelikli yatirimcilar arasinda
Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatinmer Islem
Pazar’'nda el degistirebilir. Katilma paylannin borsada
islem gormesine iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir.
Katilma paylarinin borsada islem goérmesi durumunda SPK
ve BIAS'in kamunun aydmlatilmasmna iliskin ilgili
diizenlemelerine uyulur.

Isbu ihrag belgesinin borsa islemleri igin varsa BIAS islem
esaslart veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile gelisen
hiikiimleri uygulanmaz.

Fon katilma paylarmin %50’den fazlasi, Eksim Yatirim
Holding A.S. grup sirketlerine ve ortaklarina ait
olacaktir.

Katilma payr alim satimi Tiirk Lirasinin yam sira,
miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik yabancilara, disarida
yerlesik Kkisilere ve 6/4/2010 sayih Resmi Gazete’de

1.9. Kurucu, Fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesinde
gerekli likiditenin saglanmasindan sorumludur. Katilma
paylarinin Fon’a iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin
saglanamadigim  ve portfoydeki varliklarin  satisinin
yatrimeinin zararina olacaginin Kurucu tarafindan tespiti
halinde, Kurucu, katilma paylarinim geri  alimim
erteleyebilir. Bu durumda derhal Kurul’a bilgi verilir.
Erteleme siiresi bir yili agamaz.

1.10. Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri
miimkiindiir. Nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma pay:
devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya
kuruluglarin nitelikli yatinmeir vasiflarint haiz olduguna
iligkin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten kurulusa
iletilmesi zorunludur. Devir isglemlerini yiiriiten kurulus,
soz konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari Fon
sliresince ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmeilar arasindaki katilma payi
devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilar arasinda
aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligkin
bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
kurulug sorumludur.

I.11. Ihbar déneminde yatimcilar tarafindan iletilen alim
ve satim talimatlar, ihbar doneminin son isgiinii saat
12:00’ye kadar degistirilebilir veya iptal edilebilir. hbar

déneminin son igglinii saat 12:00°den sonra iletilen
talimatlarda degisiklik yapilamaz.
1.12. Katlma paylanimin  satist  Kurucu tarafindan

gerceklestirilir. Bunun diginda, Kurucu Yénetim Kuruly,
Fon katilma paylarinin borsada da islem gérmesi igin
Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fon’a iade
disinda, Fon katilma paylari nitelikli yatirimcilar arasinda
Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatrimer  [slem
Pazari’nda el degistirebilir. Katilma paylarinin borsada
islem gérmesine iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir.
Katilma paylarinin borsada islem gérmesi durumunda SPK
ve BIAS’In kamunun aydmlatiimasma iliskin ilgili
diizenlemelerine uyulur.

Isbu ihrag belgesinin borsa islemleri i¢in varsa BIAS islem
esaslarl veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile ¢elisen
hiikiimleri uygulanmaz.

yayimmlanan Tiirk Vatandaghg: Kanununun “ ZoW
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satilmak iizere pay grubu olusturulmak suretiyle
Amerikan Dolari (USD) iizerinden de
gerceklestirilebilir. Fon katilma paylar1 A Grubu ve B
Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu Fon
katilma paylarimin birim pay degeri Tiirk Lirasi
cinsinden, B Grubu Fon katilma paylarinin birim pay
degeri ise Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir
ve agiklanir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge
nitelifindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz ahs kuru
esas almir. B Grubu paylarin birim pay degeri, A
Grubu paylar icin hesaplanmiy birim pay degerinin
yukarida bahsedilen kura béliinmesi ile bulunur.

Fon satis baslangig tarihinde bir adet A Grubu payimn
nominal fiyati (birim pay degeri) 1.000 TL, bir adet B
Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir
Onceki is gliniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan
Dolart doviz ali kuru esas alinarak hesaplanacak Amerikan
Dolar1 (USD) kargiligidir.

TL ve Amerikan Dolar1 (USD) 6denerek satin alinan Fon
katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi durumunda 6deme
ayni para birimi cinsinden yapilir. Pay gruplan arasinda
gecis yapilamaz.

2. Alim Talimatlar1 ve Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

2.1. Bu ihrag belgesinde belirtilen; Fon katilma pay: satig
baslangi¢ tarihinde alm talimatlart nominal deger
tizerinden gergeklestirilir. Bir adet A Grubu payin nominal
fiyat1 (birim pay degeri) 1.000 TL, bir adet B Grubu payin
nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir dnceki is giiniinde
TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolart doviz alig
kuru esas alinarak hesaplanacak Amerikan Dolar1 (USD)
karsilig1 olmak iizere ayni giin igerisinde gergeklestirilir,

2.2. Fon katilma pay1 satig baslangi¢ tarihinden itibaren;
yilhk dénemlerde verilen alum talimatlar, yilin son giinii
(31 Aralik) hesaplanan ve takip eden 10. iggiinii ilan edilen
pay fiyati iizerinden, yilin son giiniinii takip eden 11.
isgiinii yerine getirilir.

2.3. Alim talimatlar1 sadece tutar olarak verilebilir. Alim
talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen katilma payr sayist Fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir.

2.4, Yatinmcr katilma payr bedelini, alim talimatinin
verilmesi sirasinda bireysel saklama hizmeti veren kuruluga
tam olarak nakden 6der. Hem A Grubu hem de B Grubu
katilma paylarina iligkin, katilma pay: bedelinin alim
talimatlarinin  verilmesi swasinda O6denen tutarlar igin
gerceklesme tarihine kadar yatinmciya herhangi bir
nemalandirma yapilmaz.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal
fiyati (birim pay degeri) 1.000 TL dir.

2. Alim Talimatlar: ve Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

2.1. Bu ihrag belgesinde belirtilen; Fon katilma pay1 satig
baslangi¢ tarihinde alim talimatlart nominal deger (birim
pay degeri=1.000 TL) iizerinden aym giin igerisinde
gerceklestirilir,

2.2. Fon katilma pay: satis baglangi¢ tarihinden itibaren;
yillik dénemlerde verilen alim talimatlari, yilin son giinii
(31 Aralik) hesaplanan ve takip eden 10. isgiinii ilan edilen
pay fiyat: lizerinden, yilin son giiniinii takip eden 11. isgiinii
yerine getirilir.

2.3. Alim talimatlan sadece tutar olarak verilebilir. Alm
talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen katilma pay1 sayist Fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir,

2.4, Yatrimcr katilma payi bedelini, alim talimatinin
verilmesi sirasinda bireysel saklama hizmeti veren kurulusa
tam olarak nakden dder. Katilma paylarina iligkin, katilma
pay!r bedelinin alim talimatlarimin verilmesi sirasinda
6denen tutarlar igin gerceklesme tarihine kadar yatirimeiya
herhangi bir nemalandirma yapilmaz.
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2.5. Gergeklesme, tarikinde: @lima ‘konu katilma paylan
Kurucu tarafindan MKK nezdinde oluturulur ve yatirime:
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2.5. Gergeklesme tarihinde alima konu katilma paylar
Kurucu tarafindan MKK nezdinde olusturulur ve yatirimei
adina saklanmak {izere bireysel saklama hizmeti veren
kurulusga MKK nezdinde devredilir. Bireysel saklama
hizmeti veren kurulus da ayni tarihte alim bedelini Fon’un
Portfoy Saklayicisi nezdindeki hesabina yatirir.

2.6.Fon birim pay fiyati hesaplanma doénemi olan 31 Aralik
tarihi disinda, igbu ihrag belgesinin “Fon birim pay fiyat
agiklama donemine iligkin esaslar” baghkli boliimiinde
belirtilen durumlarda, Yonetim Kurulu'nun aldign karar
sonucunda ilan edilen olaganistii donem pay fiyat
tizerinden de pay alimi gergeklestirilebilir.

adina saklanmak iizere bireysel saklama hizmeti veren
kurulusa  MKK nezdinde devredilir. Bireysel saklama
hizmeti veren kurulus da aym tarihte alim bedelini Fon’un
Portfoy Saklayicist nezdindeki hesabina yatirir,

2.6. Fon birim pay fiyat: hesaplanma donemi olan 31 Aralik
tarihi disinda, isbu ihrag belgesinin “Fon birim pay fiyat
agtklama donemine iliskin esaslar” bashikli boliimiinde
belirtilen durumlarda, Yo6netim Kurulu'nun aldigi karar
sonucunda ilan edilen olaganiisti doénem pay fiyati
tizerinden de pay alimi gergeklestirilebilir.

Fon Toplam Gider Orani (Disaridan Saglanan Hizmetler
Dahil Olmak Uzere Fon'un Tiim Giderlerinin Fon Toplam
Degerine Oramni [fade Eder.)

Fon’dan karsilanan, yonetim ticreti dahil tiim giderlerin
toplaminin Fon Toplam Degeri’'ne gore ist sinirn yillik
olarak %20’dir. Bu smirin hesaplanmasinda yil iginde
hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinir.

Kurucu, {i¢ ayda bir olmak iizere ilgili donemdeki finansal
tablolarda yer alan aktif toplaminin %0,125°i (yillik olarak
%0,50) + BSMV tutarindaki yOnetim iicretini Fon’dan
tahsil eder.

Her hesap doneminin(takvim yilinin) son is giinii itibariyla,
yilhk Fon toplam gideri oraninin asilip asilmadig, ilgili
dénem i¢inde hesaplanan Fon toplam degerlerinin
ortalamas! esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildiginin tespiti
halinde, asan tutar yilin son isginii itibariyle Kurucu
tarafindan Fon’a ddenmek iizere tahakkuk ettirilir ve takip
eden bes is giinii i¢inde Kurucu tarafindan Fon’a 6denir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilel/nqz ve bu giderler Fon malvarligindan édensmez.

Fon Toplam Gider Oram (Disaridan Saglanan Hizmetler
Dahil Olmak Uzere Fon'un Tiim Giderlerinin Fon Toplam
Degerine Oranmini [fade Eder.)

Fon’dan karsilanan, ydnetim iicreti dahil tim giderlerin
toplaminin Fon Toplam Degeri’'ne gore {ist sinir1 yithik
olarak %25’tir. Bu simirin hesaplanmasinda yil iginde
hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamas: esas alinir.

Kurucu, ii¢ ayda bir olmak lizere ilgili donemdeki finansal
tablolarda yer alan aktif toplaminin %0,075’i (yillik olarak
%0,30) + BSMV tutarindaki yonetim dicretini Fon’dan
tahsil eder.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son ig giinii itibaryla,
yillik Fon toplam gideri oranmin asihp asilmadigs, ilgili
dénem iginde hesaplanan Fon toplam degerlerinin
ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildiginin tespiti
halinde, asan tutar yilin son isgiinii itibariyle Kurucu
tarafindan Fon’a ddenmek lizere tahakkuk ettirilir ve takip
eden bes is giinii iginde Kurucu tarafindan Fon’a 6denir.

Fon toplam gider orany 'hmm i¢inde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek halcgmala.( ‘dl;ln a Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu gltferrer Fori' mal?axhgmdan 6denemez.
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