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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
METROPOL GAYRIiMENKUL YATIRIM FONU

A. FINANSAL TABLOLARIN BAGIMSIZ DENETIiMIi
Goriis

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Metropol Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun (“Fon”)’un 31 Aralik 2018 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Metropol Gayrimenkul
Yatirim Fonu’nun 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aymi tarihte hesap donemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini; Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig
(11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanagt

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’mn bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi
ile ilgili mevzuatta yer alan etik hiikkiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde etti§imiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulart

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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Kurucunun Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasii
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanhishk icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorlisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence, yiiksek bir gilivence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanlhishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakl
olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara
istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul Slgiide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak
kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiillen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi slirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorlisiimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishig: tespit edememe riskinden
yiiksektir.

> Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

> Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalariin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigr hakkinda
ve yonetimce isletmenin siirekliligi esasini kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmanuz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona
erdirebilir.
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> Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapis1 ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini {ist yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ve
-varsa- ilgili dnlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok onem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi
olumsuz sonuclarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararin1 asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
B. MEVZUATTAN KAYNAKLANAN DiGER YUKUMLULUKLER

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiztigiiniin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Report Bagimsiz Denetim A.S.

Ciineyt Morgiil, YMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 21 Subat 2019
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. METROPOL GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 31122018
Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Varlhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 19
Diger Alacaklar 6 300
Finansal Varliklar 16 12.751.850
Toplam Varhklar 12.752.150
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 6 35.685
Toplam Yiikiimliiliikler 35.685
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 12.716.465

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. METROPOL GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

01.01
31.12.2018
. Bagimsiz
Dipnot Denetimden
Referanslari .
Gecmis
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay1 Gelirleri 12 609.190
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere {liskin Ger¢eklesmis Kar/(Zarar) 12 (298.809)
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis 12 450.807
Kar/(Zarar)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12
Esas Faaliyet Gelirleri 761.188
Yonetim Ucreti 8 (34.858)
Saklama Ucretleri 8 (1.353)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (6.439)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (2.073)
Esas Faaliyet Gideri (44.723)
Esas Faaliyet Kar1 716.465
Finansman Giderleri
Donem Net Kari 716.465
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
Diger Kapsamh Gelir -
Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azals) 716.465

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. METROPOL GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

01.01

31.12.2018

. Bagimsiz

Dipnot Denetimden

Referanslari .

Gecmis

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri -

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 10 716.465

Katilma Payi Thra¢ Tutar 10 12.000.000
Katilma Pay1 lade Tutar1 10

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 12.716.465

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarn tamamlayici pargasini olustururlar.



ALBARAKA PORTFOY YONETIMIi A.S. METROPOL GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

01.01
31.12.2018
. Bagimsiz
Dipnot Denetimden
Referanslari .
Gecmis
A.ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (12.000.000)
Donem Net Kar1/ Zarari 716.465
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler (761.188)
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler 12 (609.190)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Tlgili Diizeltmeler 12 (450.807)
Kar/Zarar Mutabakati ile {lgili Diger Diizeltmeler 12 298.809
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (12.564.467)
Finansal Varliklardaki Degisimler, net 16 (12.751.850)
Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 6 (300)
Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 6 35.685
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalislarla Ilgili
. 151.998
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar (12.609.190)
Alman Kar Paylart 12 609.190
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 12.000.000
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 10 12.000.000
Katilma payi iadeleri i¢in 6denen nakit 10 -
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE )
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
C. YABANCI PARA CEVIiRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS -
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 19 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 19 -

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. METROPOL GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Albaraka Portfdy Yonetimi A.S. Metropol Gayrimenkul Yatirim Fonu (‘Fon’) Sermaye Piyasast Kurulu
(‘SPK”) tarafindan 08.11.2016 Tarih, 12233903-305.01.01-E.11754 gayrimenkul yatirim fonu kurulus izin
yazisina istinaden 16 Kasim 2016 tarihinde kurulmustur.

Kurucusu oldugumuz ve kurumunuzda AG7 Fon kodu ile islem goren Albaraka Gayrimenkul Portfoy
Yonetimi A.S. Flora Gayrimenkul Yatinm Fonu i¢ tiiziiglinde tadile gidilmis olup, ilgili ictiiziik tadil
metinleri T.C. Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan 28.03.2018 tarihinde tescil edilmis, 03.04.2018
Tarih 9550 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi nin 801-802-803-804-805-806-807. sayfalarinda ilan
edilmistir. Tescil ve ilan edilen tadil metininde Fon Unvanimiz Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Metropol
Gayrimenkul Yatirim Fonu olarak degismistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (‘SPK’) tarafindan 17.05.2018 Tarih, 12233903-315.04-E.5548 sayili ihra¢ belgesi
ile kayda alian 1.000.000.000 adet pay 27.09.2018 tarihinde halka arz edilmistir. Fon, i¢ tliziik hiikiimlerine
gore yonetilmek iizere halktan katilma paylar1 karsiligi toplanacak paralarla, katilma payi sahipleri hesabina,
riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek
amactyla kurulmustur.

Fon’un kurucusu: Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

Fon kurucusunun adresi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Kat:10 Umraniye/istanbul
Fon’un yoneticisi: Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

Fon y&neticisinin adresi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Kat:10 Umraniye/Istanbul
Saklayici kurulug: QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Saklayicr kurulusun adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No:125 Kat:6-7
Sigli/Istanbul

Fon’un adresi ve baslica faaliyet merkezi Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Kat:10 Umraniye
Istanbul’dur.

Fon siiresi ve kaginci yilinda oldugu: Fon siiresiz olup, 16 Kasim 2016 tarihinde kurulmus olup, 27 Eyliil
2018 tarihinde de halka arz edilmistir. Fon siiresizdir.

Fon portf6yiiniin yonetimi:

Fon’un riskin dagitilmas1 ve inangli miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK) uyarinca Albaraka Portf6y
Yonetimi A.S. ('Kurucu ‘) sorumludur. Fon’un, SPK mevzuati uyarinca portfoy yonetimi, Albaraka Portfoy
Yonetimi A.S. (‘Albaraka Portfoy’,”Y 6netici’) tarafindan yapilmaktadir.

Fona iligkin tiim giderler fon malvarligindan karsilanir. Fondan karsilanan, portfoy yonetim {icreti dahil tiim
giderlerin toplamimin fon toplam degerine gore iist smirma ihra¢ belgesinde yer verilmektedir. Fon’dan
karsilanan, yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin Fon Toplam Degeri’ne gore {ist sinir1 yillik olarak
%?25’dir. Bu simirin hesaplanmasinda y1l i¢inde hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. METROPOL GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)
Fon yonetim iicretleri:

Kurucu, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
kargilig1 olarak, ii¢ ayda bir olmak iizere ilgili donemdeki finansal tablolarda yer alan aktif toplaminin %
0,25’1 (y1llik olarak %1) +BSMYV tutarindaki yonetim {icretini Fon’dan tahsil eder.

Denetim ve saklama ticretleri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirnm fonlar1 ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek
karsilanmasina karar verilmistir.

Fon, giderlerini 2018 yil1 i¢erisinde giinliik tahakkuk esasina gére muhasebelestirmistir.
Gayrimenkul sermayesi yatirinmlarina iliskin yatirom sinirlamalari

Fon toplam degerinin en az %@80’inin gayrimenkul yatirimlarindan olusmasi zorunludur. Bu oranin
hesaplanmasinda; gayrimenkul yatirim ortakliklarinca ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglari, tabi olduklari
mevzuat hiikiimlerine gore hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif toplaminin devamli olarak en az
%75’1 gayrimenkul yatirimlarindan olusan anonim ortakliklarin paylari, gayrimenkul sertifikalar1 ve diger
gayrimenkul yatirirm fonlarinin katilma paylart da dikkate alinir. Su kadar ki tabi olduklari mevzuat
hiikiimlerine gore hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif toplaminin devamli olarak en az %751
gayrimenkul yatinmlarindan olusan anonim ortakliklarin paylarina, Fon toplam degerinin en fazla %20’si
oraninda yatirim yapilabilir.

Uzerinde ipotek bulunan veya gayrimenkuliin degerini etkileyecek nitelikte herhangi bir takyidat serhi olan
bina, arsa, arazi ve buna benzer nitelikteki gayrimenkullerin ve gayrimenkule dayali haklarin degeri fon
toplam degerinin %30’unu agamaz.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyam

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin
Teblig” (“Teblig”) cergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige
girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'ma (“TMS”) “tamami SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat1” uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadar.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayili biilteninde aciklanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baglikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmustir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. METROPOL GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlciilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler {izerinden
hazirlanmustir,

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yo6netim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 21 Subat 2019 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Gayrimenkul vatirirmlarinin gercege uygun deger tespitine iliskin aciklamalar

Gayrimenkul yatirimlart mesleki yeterlilige sahip bagimsiz degerleme eksperleri tarafindan yapilan
degerlemelerde belirtilen ger¢ege uygun degerleri esas alinarak finansal tablolara yansitilmis olup degerleme
farklar1 kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarn, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasimi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden
gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar Not
16 — Finansal Varliklar’dir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Yeni Standartlar, Degisiklikler Ve Yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve

TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. METROPOL GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Yeni Standartlar, Degisiklikler Ve Yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016°da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini yaymlamustir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016°’da UFRS 15’e agiklik getirmek i¢in yaptigi degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Olgiim ile ilgili
gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup
bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran
varlik ¢ikislart) satisinin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi i¢in model olugturmaktadir. TFRS 15’in uygulama
tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. S6z konusu standardin Fon’un finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin {i¢ yoniinii: simiflandirma ve O6l¢me, deger diisiikliigli ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarmm i¢inde yonetildikleri is modelini
ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6l¢lim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun
tizerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen
kredi kayb1” modeli ile deger diisiikliigli muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larin1 ger¢ege uygun
degeri ile 6lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagl olarak
finansal borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi iligkilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece “gergcege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliiklerin kazang veya kayiplarinin
sunulmasina iligkin hiikiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri” standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: “ortiilii yaklasim (overlay approach)” ve “erteleyici
yaklasim (deferral approach)”. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin
uygulanmaktadir. Degisiklikler Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmamustir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Yeni Standartlar, Degisiklikler Ve Yorumlar (devami)

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
odemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili
varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile
islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal
olmayan vyiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans
poligelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon’un
finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Simflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli ddeme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye aciklik
getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,
b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak édenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren
hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TMS 40 Yatirnm Amag¢h Gayrimenkuller: Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017’de, TMS 40 “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamustir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirnm amagh gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin uygulanmaktadir. Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmamustir.
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FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Yeni Standartlar, Degisiklikler Ve Yorumlar (devami)

TFRS Yillik Tyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 d6énemine
iligkin Yillik lyilestirmelerini yaymlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ik Uygulamas1”: Bu degisiklik, baz1 TFRS 7
aciklamalarini, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarim
kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl: olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirirmlarin1 TFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6l¢meyi segebilmesinin, her istirak veya
is ortakligimin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanmaktadir. Degisiklik Fon i¢in gecerli
degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiirtirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardimi yaymlanmustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimim1 ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme biiyiik lgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir.
Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, baz1 ofis ekipmanlari, vb.)
uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte kiraci, kira yiikiimliliigiinii o tarihte
6denmemis olan kira ddemelerinin bugiinkii degeri iizerinden Slger (kiralama yiikiimliiliigii) ve ayni tarih
itibariyle ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira
Odemeleri, kiralamadaki zimni faiz oranmin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak
iskonto edilir. Kiraci, bu oranm kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif bor¢lanma faiz
oranini  kullanir. Kiraci, kiralama yilikiimliliigli iizerindeki faiz gideri ile kullamim hakki varliginin
amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir. Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama
yiikiimliiligiinii yeniden 6lgmesi s6z konusu olacaktir (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye
doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu
durumda kiraci, kiralama yiikiimliliigliniin yeniden 6lglim etkisini kullanim hakki varligi {izerinde bir
diizeltme olarak kaydedecektir. Fon standardin finansal durumu ve performans: {izerine etkilerini
degerlendirmis ve bu kapsama giren kiralamasi1 olmadigi i¢in etkisi olmadigi sonucuna varmustir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Yeni Standartlar, Degisiklikler Ve Yorumlar (devami)

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
istirak veya ig ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglar1 uygulayan isletmeler icin
aciklik getirmektedir. TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar
uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlart kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari
kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, oOzkaynak ydntemine gore
muhasebelestirmedigi ve 0zii itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak {izere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulayacaktir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnma: Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptign Varlik Satislar1 veya
Katkilar1 — Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un
finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmast durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde
yer alan muhasebelestirme ve dl¢lim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi1 durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlart;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karin1 (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigma dair agiklama
yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama
tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis y1l kar zarariin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun)
acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir. S6z konusu
degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Yeni Standartlar, Degisiklikler Ve Yorumlar (devami)

Yillik Tyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’mn 2015-2017 dénemine
iligkin Yillik lyilestirmelerini yaymlamistir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarin1 yeniden olgmesi gerektigine acgiklik getirmektedir. TFRS 11°deki
degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesine gerek olmadigina agiklik
getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri—Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik
getirmektedir.

- TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir parcasi
durumuna geldigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve
Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018’de muhasebe uygulamalarini uyumlu hale getirmek ve karar verme siirecinde konuya
iligkin daha fazla bilgi saglamak i¢in UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya
Yerine Getirme™’yi yaymlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine getirme
gerceklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin giincel aktiieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama
yapacaktir. Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmamustir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, bazi erken 6denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden
oOlgiilebilmeleri i¢gin UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yaymnlamigtir. UFRS 9’u uygulayan
isletme, erken Odenebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan varlik
olarak Olgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, igletmeler
negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden olgebileceklerdir. Degisiklik, 1
Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmamustir.
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FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)
Yeni Standartlar, Degisiklikler Ve Yorumlar (devami)

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayimnlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiirlirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir / yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

Karar Gerekgeleri’nde acgiklandig iizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sdzlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni
bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan
yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon ic¢in gecerli degildir ve
Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

Isletmenin tamimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamugtir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimct olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigii degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarim sinirlandirmak; ve

- Istege bagli bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasnda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.
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FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Yeni Standartlar, Degisiklikler Ve Yorumlar (devami)

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“Oonemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse,
bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, biiyiikliigiine veya her ikisine bagli olacagini
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
tizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yiikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

Karsilastirmah Bilgiler Ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Kayda alinan 1.000.000.000 adet pay 27.09.2018 tarihinde halka arz edilmistir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak

degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un dénem iginde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamugtir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik
olmamustir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri igin teminat olarak verilen ve bilango
tarihi itibariyla ac¢ik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Repo ve ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ 1skonto oran1 yontemine gére déneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo alacaklari olarak
kaydedilir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin simiflandirilmasi Fon yonetimi tarafindan
satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergcege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar
da dahil olmak {izere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gercege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gergege
uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin
makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yiikiimliliklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler, faiz
geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayri olarak, temettii gelirleri seklinde
finansal tablolarda gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem goérmeyen finansal varliklardir. Krediler ve
alacaklarin ilk kayitlar1 elde etme maliyetleri dahil olmak tizere gercege uygun degerleri ile yapilmakta ve
miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak 1skonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bankalardaki
mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklart ve diger alacaklar, Fon tarafindan bu
kategoride siniflandirilan finansal varliklardir.
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FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislarilazalislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik
ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelesmektedir. Bu suretle,
degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak ger¢eklesmesi halinde “Finansal Varlik ve
Yiikiimliiliiklere liskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Tiim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
Takas alacaklar: ve bor¢lar:

“Takas alacaklar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden Onceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde aldigi menkul kiymetlerden
kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yikiimliliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal ylkiimliilikler olarak sinmiflandirilmaktadir. Diger finansal yiikiimliiliikler, baslangigta islem
maliyetlerinden armndirilmig gergege uygun degerleriyle ve sonraki dénemlerde etkin etkin faiz yonetimi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle muhasebelestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 déviz alis kurundan
Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve yikiimliliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarara dahil
edilmistir.

Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel
kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢cinde bulundugu istirakleri ve
bagl ortakliklar1 disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan
veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu
kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili
taraflar olarak kabul edilmektedir. liskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Fon paylari, birim pay degeri ve net varhik degeri

Fon’un pay alim satimlarina esas birim pay degeri yilda 4 kere olmak {izere, her ii¢ aylik dénem sonu
itibariyle ve donem sonunu takip eden 10 is glinii igerisinde hesaplanacak ve nitelikli yatirimcilara
bildirilecektir. Alim satim islemlerinin gerceklesecegi fiyat son tarihli fiyat raporunda yer alan fon toplam
degerine gore tespit edilecektir.

Fon, Kurucu’nun belirleyecegi tarihlerde bilgi amagli bir referans fiyat agiklayabilir, bununla birlikte s6z
konusu fiyat lizerinden katilma pay1 alim satim1 gergeklestirilmez.

Katilma paylarmin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fonun devamu siiresince alian bedelsiz hisse senetleri, temettii ve kar
paylar1 vb. alindiklar1 giin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

Fon birim pay degeri ihra¢ belgesinde belirlenen tarihlerde ve yilda en az 1 (bir) kere olmak {iizere
hesaplanacak ve nitelikli yatirimcilara bildirilecektir. Alim satim islemlerinin gergeklesecegi fiyat son tarihli
fiyat raporunda yer alan fon toplam degerine gore tespit edilecektir

Temettii gelirleri

Fon portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde, tahsil
edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir.

Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlar1 (borsa yatirnm fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul
kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden yapilacak tevkifat oran1 degisiklik
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Gelir/giderin tammmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal varlik
ve yikitimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile Fonun diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet
satig giinli degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artig veya azaliglar1 toplami) lizerinden
“Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal
varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir.
Satig tutar1 ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve
yiikiimliiliklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaybolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un
muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliliklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin itibariyla
acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” kaleminde
muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar: ise bilangoda “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri”
hesabina kaydedilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirarak raporlanir.

Katilma paylari

Fon tutarin1 temsil eden katilma paylari, Teblig’in ihraca iligskin hiikiimleri ¢ergevesinde sadece nitelikli
yatirimcilara satilir. Fon katilma paylar yurti¢inde veya yurtdisinda yerlesik nitelikli yatirimcilara satilir.

Fon’da pay sahibi olmayan yatirimcilarin alim talimatlarinda asgari islem limiti 100.000 TL dir. Mevcut pay
sahiplerinin ilave pay alim taleplerinde ise asgari iglem limiti 10.000 TL’dir. Pay iade talimatlarinda asgari
islem limiti bulunmamaktadir.

Fon’un pay alim satimlarina esas birim pay degeri yilda 4 kere olmak iizere, her ii¢ aylik dénem sonu
itibariyle ve donem sonunu takip eden 10 is giinii i¢erisinde hesaplanacak ve nitelikli yatirimcilara bildirilir.
Alim satim iglemlerinin ger¢eklesecegi fiyat son tarihli fiyat raporunda yer alan fon toplam degerine goére
tespit edilir.

Fon, Kurucu’nun belirleyecegi tarihlerde bilgi amaclh bir referans fiyat agiklayabilir, bununla birlikte s6z
konusu fiyat lizerinden katilma pay1 alim satimi gergeklestirilmez.

Katilma pay: satisi, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden ddenmesi; katilma payinin Fon’a iadesi, pay
sahiplerinin katilma paylarinin bu béliimde belirlenen esaslara gore nakde c¢evrilmesi suretiyle

gerceklestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak tizere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun y6netim kurulu tarafindan
almur.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

2.5 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamigtir. Finansal tablolarin hazirlanmast,
bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliilikklerin
tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve
varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla
birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme
ilkeleri 2 no’lu dipnotta agiklanmistir.

24



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. METROPOL GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve
hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Fon’un faaliyet bolimii
bulunmamaktadir.

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Albaraka Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’dir.
Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmigtir:

a) 31 Aralik 2018 tarihinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Iliskili tarafa borclar
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim ticreti) 33.474
33.474

b) 1 Ocak - 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla iliskili taraflarla olan islemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak —
31 Arahik 2018

Mliskili taraf ile yapilan islemler
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim ticreti) 34.858
34.858

5. TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ters reposu bulunmamaktadir.
6. ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2018
Kurucudan Alacaklar

Borglar 31 Arahk 2018
Odenecek Fon Yénetim Ucretleri (Not 4) 33.474
Diger Borglar 2.210

35.684
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7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da
Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta
sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama
riskleri sigorta kapsamindadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla karsilik, kosullu varlik ve borg
bulunmamaktadir.

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak-
- . . . 31 Arahk
Niteliklerine gore giderler 2018
Yonetim Ucretleri (Not 4) (34.858)
Saklama Ucretleri (1.353)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (6.439)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (2.073)
Toplam (44.723)
9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur.
10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
31 Arahk
Birim pay degeri 2018
Fon toplam degeri 12.716.465
Dolagimdaki pay sayisi 12.000.000
Birim pay degeri 1,059705
Katilma belgeleri
hareketleri 2018 adet 2018 tutar (TL)
Acilis
Satiglar 12.000.000 12.000.000
Geri aliglar
Dénem sonu 12.000.000 12.000.000

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 12.716.465 TL tutarindadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azalis) bakiyesi 716.465 TL
tutarindadir.
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10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (Devamu)

1 Ocak-
31 Aralik 2018

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Bas)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 716.465
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 12.000.000
Katilma Pay1 lade Tutari (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(Donem Sonu)

12.716.465

11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Arahk
2018
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 12.716.465
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 12.716.465
Fark -
12. HASILAT
1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2018
Kar Pay1 Gelirleri 609.190
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) (298.809)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar) 450.807
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Toplam 761.188
13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / (GIDERLER)
1 Ocak -
Esas faaliyet diger giderler 31 Arahik 2018
Miisavirlik Bedeli (1.386)
Noter Harg Tasdik Giderleri (332)
Diger Giderler (355)
Toplam (2.073)

14. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK

tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayanlar i¢in, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.
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15. TUREV ARACLAR
Yoktur.

16. FINANSAL VARLIKLAR

31 Arahk

Finansal varhklar 2018
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara 12 751.850
yansitilan finansal varliklar

12.751.850
Finansal yiikiimliiliikler
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara
yansitilan finansal ylikiimliiliikler

31 Arahk 2018

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhklar/( Nominal Maliyet Piyasa
yiikiimliiliikler) Deger Degeri Degeri
Borglanma Senetleri 12.270.000 12.271.660 12.722.455
Katilim Hesabi 29.382 29.382 29.395

12.299.382  12.301.042 12.751.850

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger kar pay1 orani riski, nakit akimi kar pay1 orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi {iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi ilizerine odaklanmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani islemleri mevzuata, i¢ tiizilk ve ihrag¢ belgesinde
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yirtittiigii
Tirkiye’dedir.
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi Riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2018

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar

iliskili Diger Iiliskili Diger Finansal Banka  BPP
Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat Alacak  Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi

riski 300 12.751.850
- Azami riskin teminat vs ile giivence altma alinmig

kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net kayitli degeri 300 12.751.850

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net kayith degeri
- teminat vs ile giivence altina almmig kismi
C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net kayitlt
degerleri
- Vadesi gecmis (briit kayith degeri)

- Deger diigtikliigi (-)

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig
kismui
- Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig
kismi1
D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski iceren unsurlar

Kar payi orani riski

Piyasa kar pay1 oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un kar pay1 orani riskine duyarlilig1 aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1 oran1 degisimlerinden etkilenen varliklari
ayni tipte yiikiimliiliikklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyla finansal araglari Tirk lirast ve dovizli kira
sertifikalari’ndan olugmaktadir. Kira sertifikas1 kar pay1 oranina duyarli finansal araclarin dagilimi asagida
sunulmustur.

Kar pay1 pozisyonu tablosu
| 31.12.2018
Sabit getirili finansal araclar
Finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar veya 12.751.850
zarara yansitilan finansal varliklar
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarim1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev
niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimin1 gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un
yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Sozlesmeye
31 Aralik 2018 Defter dayali nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yidan
Degeri  cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler - - -
Takas borglari - - -
Diger borglar 35.685 35.685 35.685 -- -- -

Kur riski yonetimi
Fon’un yabanci para cinsinden islemleri bulunmamaktadir.

Finansal Araclarin Gergcege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin Gnemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢cege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas
alinir.

Finansal Yukiumlilikler

Takas borglari, yonetim {icreti borglari ve diger borglar da dahil olmak tizere finansal yiikiimliiliklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli olgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varliklar

Gergcege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Bor¢lanma Senetleri 12.722.455 12.722.455
Katilim Hesabi1 29.395 29.395
Toplam 12.751.850 12.751.850

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve ytikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikler igin aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve ylikiimlilikler, varlik ya da yiikiimliligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir

18. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.
19. NAKIiT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Bulunmamaktadir.
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20. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Stratejisi

Fon’un temel yatirim stratejisi; temel olarak Istanbul 1li, Atasehir Ilgesi, {izerinde konumlu olan Metropol
Istanbul projesi igerinde yer alan gayrimenkullerden olugmak {izere gayrimenkul ve gayrimenkule dayali
haklar1 satin almak, kiraya vermek, kiralamak ve satmaktir.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satisina baslandigi tarihi miiteakip en gec bir yil icinde fon portfoy
degerinin en az 10.000.000 TL biiyiikliige ulagmasi1 ve katilma pay1 sahiplerinden toplanan paralarin bu ihrag
belgesindeki portfoy sinirlamalar1 dahilinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Fon’un menfaatine olmasi durumunda, satin alinan varliklarin alig bedeli saticilara vadeli olarak ddenebilir
ve satilan varliklarin satis bedeli alicilardan vadeli olarak tahsil edilebilir. Fon sermaye piyasasi mevzuatinda
izin verilen simirlamalar dahilinde nakdi veya gayrinakdi kredi kullanabilir veya kredi limitleri tesis
ettirebilir. Fon malvarligi, I11-52.3 sayili Gayrimenkul Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Teblig’inin (Teblig)
23. maddesi kapsaminda rehnedilebilir ve teminat gosterilebilir.

Fon, tabi olduklari mevzuat hiikiimlerine gore hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif toplaminin
devamli olarak en az %75’i gayrimenkul yatirimlarindan olusan anonim ortakliklarin paylarina mevzuatta
ongoriilen simirlar dahilinde yatirim yapabilir.

Fon Teblig’de yer alan sinirlamalar dahilinde {izerinde ipotek bulunan veya gayrimenkuliin degerini
etkileyecek nitelikte herhangi bir takyidat serhi olan bina, arsa, arazi ve buna benzer nitelikteki
gayrimenkuller ve gayrimenkule dayali haklar1 Fon portfoyiine alabilir.

Kurucu, Yonetici ve Yatirim komitesi Metropol Gayrimenkul Yatirim Fonunun isletilmesinde ve fonun
yonetimine iliskin her tiirlii islemlerinde, Islami ticaret prensipleri ile ulusal ve uluslararasi kabul gormiis
faizsiz finans ilkelerine uygun hareket etmek durumundadir.

Islami ticaret prensiplerinin uygulanmasinda, BIAS tarafindan yayimlanan katilim endeksine dahil olabilmek
icin gereken ana faaliyet konusu sartlar1 ile yine bu katilim endeksinde yer alan yapilamayacak faaliyetlerden
elde edilen gelirlerin toplam gelirlere orani baz alinir. Ancak sdz konusu faaliyetler ile ilgili oran ve
sinirlamalar Kurucu Yo6netim Kurulunun kararlari ¢ergevesinde sinirlandirilabilir.

Bununla birlikte, herhangi bir nedenle séz konusu prensiplere uygun olmayan gelirlerin elde edilmesi
durumunda, ilgili gelirler kar pay1 olarak pay sahiplerine dagitilir. Dagitilan kar paylarinin ne kadarinin
katilim bankacilif1 prensiplerine uygun olmadigi bilgisi pay sahiplerine iletilir. Pay sahibinin yazili talebi
iizerine, kar pay1 kurucunun belirledigi sosyal yardim vb. kuruluslara bagis olarak aktarilabilir. Kurucu séz
konusu gelirlerin tekrar olusmasini engellemek amaciyla miimkiin olan en kisa siirede tedbir alir.

Kurucu, ve/veya Yatirm Komitesi Islami ticaret ve faizsiz finans prensiplerinin uygulanmasinda icazet
almmasi gereken konularda Kurucu Yonetim Kurulu araciligi ile Yiiksek Danigma Kuruluna basvurarak
ilgili danigma kurullarinin verecegi kararlar dogrultusunda islemlerini yerine getirebilir. Yiiksek danigma
kurulu kararlar tavsiye niteligindedir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
METROPOL GAYRIiMENKUL YATIRIM FONU

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN PORTFOY DEGERiIi TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Metropol Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2)”
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigim
Sermaye Piyasast Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular ¢ergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Albaraka Portféy Yonetimi A.S. Metropol Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlart 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayilt Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirnm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1t Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmstir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Report Bagimsiz Denetim A.S.

Ciineyt Morgiil, YMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 21 Subat 2019

Merkez : Kartaltepe Mahallesi Safiye Sokak No: 18 / 3 Bakirkdy - IST

Tel : (0212) 249 40 41 - 507 71 47 Fax : (0212) 554 06 15

Sube : Pazar Mah. Seyhhamza Sok. No.18 Kat 2 ilkadim-Samsun
Tel 1 (0362) 431 41 49 Fax : (0362) 431 41 49



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
METROPOL GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHLI FiYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Menkul Ihragg1 Vade Menkul Nominal Faiz Nominal Birim Satin ic Borsa Repo Giinliik Ginlik Toplam Grup Toplam F.T.D. Stok
Kiymet Kurum Tarihi Tanimt Faiz Odeme Deger/ Alig Alig iskonto  Sézlesme Teminat Birim Kur Deger (%) (%) (%) Depo VKG Depo
Orant Sayisi  Kontrat Sayis1  Fiyati Tarihi Orani No Tutar Deger
B.BORCLANMA
SENETLERI
S K ALARL T 1522019 TROBRKT21017 25005 3 1220000000 100 8112018  26,87% 103,60348 12.650.604,56 99,44% 99.21% 9948% SRB 46
T.C. 8.3.2019 TRDBRKT31916 24,00% 4 70.000,00 102,37186 24.12.2018  26,08% 102,64333 71.850,33 0,56%  0,56% 0,57% SRB 67

ARA GRUP TOPLAMI 12.270.000,00 12.722.454,89 99,77% 100,05%
GRUP TOPLAMI 12.270.000,00 12.722.454,89 99,77% 100,05%

ALBARAKA 29.382,43 100 31122018  16,68% 100,0425 2930493 10000% 023%  023% SRB 31
KATILIM HESABI KATILIM 31.1.2019 15,53% ' ! ! ! ! ! !
GRUP TOPLAMI 29.382,43 29.394,93 023%  023%
FON
PORTFOY
DEGERI 12.299.382,43 12.751.849,82 46,08



ALBARAKA PORTFOY YONETIMIi A.S.
METROPOL GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHLIi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31.12.2018
Tutar Grup  Toplam
(T (%) (%)
A) FON PORFOY DEGERI 12.751.850 100,28
B) HAZIR DEGERLER - -
a) Kasa
b) Bankalar -
¢) Diger Hazir Degerler
C) ALACAKLAR 300 - -
a) Takastan Alacaklar Toplam - - -
i) Takastan Alacaklar T1
ii) Takastan Alacaklar T2
iii) Takastan Alacaklar T3
d) Diger Alacaklar 300 - -
i) Diger Alacaklar 300
i) Vergi Alacaklar
iii) Mevduat Alacaklar1
iv) Temettii
D) BORCLAR (35.685) (0,28)
a) Takasa Borglar - - -
i) T1 Borglar
i) T2 Borglar
iii) Ileri Valorlii Takas Borglart
iv) Ihbarli Pon Pay Borglar
b) Yonetim dicreti (33.474) 93,81 (0,26)
c) Odenecek Vergi 277) 0,78 (0,00)
d) ihtiyatlar
e) Diger Borglar (1.934) 5,42 (0,02)
1) Diger Borglar (1.934) 5,42 -
ii) Denetim Ucreti -
f) Kayda Alma Ucreti
g) Kredileri
Fon Toplam Degeri 12.716.465 100,00
Toplam Katilma Pay1/Pay Sayisi 1.000.000.000
Yatirim Fonlar1 Igin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen 988.000.000

Katilma Pay1 ( Kurucunun Elinde ve/veya Merkezde)



