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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Albaraka Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Albaraka Portfoy Yénetimi A.S. Ostim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”)'un 31 Aralik 2022 tarihli
finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akig tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olugan iligikteki
finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Gérustmiize gére, iligikteki finansal tablolar, Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Ostim Girisim Sermayesi
Yatirrm Fonu’nun 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayn tarihte hesap dénemine
ait finansal performansini ve nakit akiglarint; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslarina ligkin
Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasas! Kurulu’nca ("SPK") belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hikdmlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercegde uygun bir
bicimde sunmaktadir.

2) Gériisiin Dayanadi

Yapti§imiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlari’nin  bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlan’na ("BDS”) uygun olarak
yuratilmustir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bdlimtnde ayrintil bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak Fon‘dan
bagimsiz oldujumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, géristimiiziin olugturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inantyoruz.

3) Kilit Denetim Konular
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Kurucunun Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Albaraka Portfoy Yénetimi A.S ("Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya
hile kaynakh énemli yanhshk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli
godrdiigo ic kontrolden sorumludur,

Finansal tablolan hazirlarken Kurucu, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
dederlendiriimesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlan acitklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin stirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon‘un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumliudur.

Vezin Bagimsiz Denetim A.S.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biatin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorisimiuzi igeren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrdtilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence, yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var
olan énemli bir yanhshgdin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile
kaynakl olabilir. Yanlighklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicitaninin finansal
tablolara istinaden alacaklarn ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lciide bekleniyorsa bu yanhshklar
6nemli olarak kabul! edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yurittlen
bagimsiz denetimin geregdi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta
ve mesleki stiphecilifimizi strdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” riskleri belilenmekte ve
dederlendirilmekte; bu risklere karsihk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gériisimize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasttli ihmal, gercede aykir beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh &nemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata
kaynakh énemli bir yanlishg: tespit edememe riskinden ylksektir.

- Fon’un ig kontroliiniin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i dederlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetine
itiskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigr hakkinda ve yénetimce isletmenin surekliligi esasini kullaniimasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varlmaktadir. Onemli bir belirsizli§in mevcut oldudu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gbriis diginda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardiimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
stirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadidi dederlendirilmektedir.

Diger hususlarin yant sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile 8nemli denetim bulgulannt st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iliskin etik hiikiimlere uygunluk sadladi§imizi Gist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik (zerinde etkisi oldudu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri {ist yénetimden sorumiu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
badimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konulann belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya. konuyu kamuya
agiklamanin  doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagl -kamu yararini
asacagmin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun-badimsiz denetgi
r\?ec%%rggg%gza eirlmgllrrir% :e-s'_nesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK"”) 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca; Fon'un
1 Ocak - 31 Araltk 2022 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiziginin finansal
raporlamaya iliskin hitkkimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamigtir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

15.02.2023, Ankara
Vezin Bagimsiz Denetim A.S.
A Meg}be ~Eicm of HLB International

Fatma Zehra KOS, YMM
Sorumliu Ortak Basdenetgi

Vezin Bagimsiz Denetim A.S.
Ankara: Ceyhun Atuf Kansu Caddesi No: 102/A Beycanodlu Is Merkezi B2 Blok D:8 06520 Balgat / ANKARA Tel: 0 312 473 57 57 {pbx) Fax: 0 312 473 95 96

www.vezin.com.tr info@vezin.com.tr  Mersis No: 0925 0494 9580 0016

Vezin Ba§imsiz Denetim A.§  is a member of @ Immrmatonal A world-wide network of independent accounting firms and business advisers



iCINDEKILER

FINANSAL DURUM TABLOSU i,
KAPSAMLI GELIR TABLOSU i 2
TOPLAM DEGER/ NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU___ . . ... .. .. .. .. . . . 3
NAKIT AKIM TABLOSU i, 4
FINANSAL TABLO DIPNOTLARY i 5-17
1.  FON HAKKINDA GENEL BILGILER .uuiitiiitiiiiiii e e et e e e et e et e et e e e et e e et e et e et e e e eens 5
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR ......cccvvvuiieiiiiiieeeeiiieeeeeanieeeeeanannns 6
3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA ... .ctuiiteiieit et e e et e e et e e e et e e e e et e et e et e et e et e eneenns 14
4, ILISKILI TARAF ACIKLAMALARL......uiiiittieeeetti e eeett e eeeetteeeeeata e e e s eat e eesaaa e eessaaness 14
5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI ...ouiiitiiiiiciii i e et e et e e e e e e en e eans 15
6. FINANSAL VARLIKLAR .....ciituutieiiitieeeeetit e eesetteeeeeeateeessata e e e e ssta e eeesaanaeesssan e eeessannns 15
7. DIGER ALACAK VE BORGLAR .....ccceiiiiiieieeeeeeeeee e 15
8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER .. ...ucttuiiitieitieetieeieeieeateeeneeeaeeens 16
9. TOPLAM DEGER/ NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS ...t e ettt e et e e ettt e e e e et e e e e et e e e e e et e e e e st e e e e e tbaeeeeeban e eeesrannnns 16
10. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET DEGER
VARLIK DEGERI MUTABAKAT ....uuuiitiitieteeetttieeeeesteeeeeetteeesesaaseessssasessaatnaeesstanaeeerranaees 16
11. ESAS FAALIYET GELIRLERI.....ciiiituiiiiiiiiie e e it e e et e e e e e e et e e e e et e e e e et e e e e eaaa e 17
12. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI.........ccvvvvvveeee. 18

13. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMAST ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER
L] I PP 19

14. BILANGO TARIHI SONRAST OLAYLAR ...ouuuiiiiiiiieeiiiiaeesestiaeesestnsesssssnsaesessnnnesesssnaees 20



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. OSTIM GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
01 Ocak-31 Aralik 2022 Ara Hesap Donemine Ait Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) Olarak Ifade Edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Varhklar Dipnotlar 31 Arahik 2022

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 12.500.780
Finansal Varliklar 6 11.563.739
Diger Alacaklar 7 10.072

Toplam Varhklar 24.074.591

Yiikimluliikler

Diger Borglar 7 198.866
Tor:larp Yul_(umlulukler (Toplam Degeri/Net Varhik 198.866
Degeri Harig)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 23.875.725

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. OSTIM GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
01 Ocak-31 Aralik 2022 Ara Hesap Donemine Ait Kapsaml Gelir Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) Olarak Ifade Edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
1 Ocak -
Dipnotlar 31 Aralik 2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finansal varlik ve ytukimlaliklere iliskin gerceklesmis gelirler
- Kira sertifikas! gergeklesmis gelirler 11 673.369
- Katillm hesabi gerceklesmis gelirler 11 941.067
Finansal varlik ve yukumluklere iliskin reeskont gelir/giderleri
- Kira sertifikasi reeskont gelir/giderleri 11 82.549
- Katillm hesabi reeskont gelir/giderleri 11 779
Esas faaliyet gelirleri 1.697.764
Fon Giderleri 11 (321.843)
Esas faaliyet giderleri (321.843)
Esas faaliyet kar/(zarari) 1.375.921
Net donem kari/(zarari) 1.375.921
DiGER KAPSAMLI GELiR KISMI -
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar -
Toplam Degerde/Net Varlik Degerimde Artis/Azalis 1.375.921

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. OSTIM GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
01 Ocak-31 Aralik 2022 Ara Hesap Donemine Ait Toplam Deder/ Net Varlik Dederi Degisim Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) Olarak Ifade Edilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden Gecmis

Dipnotlar 31 Arahk 2022

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem )
Basi)

Toplam Degerinde/ Net VarlikDegerinde Artis/Azalis 9 1.375.921

Katilma Payi Ihrag Tutan (+) 9 22.499.804

Katilma Payi iade Tutari (-) 9 -

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 23.875.725

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. OSTIM GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait Nakit Akim Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) Olarak Ifade Edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

1 Ocak-

31 Arahk 2022

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 12.500.780
Net Dénem Kari/Zaran 1.375.921
Net Donem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (83.328)
Katilim Hesabi Gelirleri ile ilgili Dizeltmeler -
Kira Sertifikasi gelirleri ile ilgili dlizeltmeler -
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili )
dizeltmeler

Gercede uygun deder kayiplari/kazanglari ile ilgili diizeltmeler (83.328)
Kar/zarar mutabakati ile ilgili dizeltmeler -
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 11.208.187
Alacaklardaki artis/azaliglar ilgili diizeltmeler (10.072)
Girisim Sermayesi Yatirnmlarindaki (Artis)/Azalisla Ilgili )
Dizeltmeler

Borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 198.866

Finansal varliklardaki artis/azaligla ilgili dizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azalisla) ilgili
Dizeltmeler

(11.480.411)
22.499.804

Alinan Temettii

Alinan kar paylari

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislarn
Katilma Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Payi Iadeleri icin Odenen Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve

Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)

12.500.780

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C)
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

12.500.780

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

12.500.780

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. OSTIM GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Finansal Tablolari Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) Olarak Ifade Edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. OSTIM GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52'nci
ve 54’Unci maddelerine dayanilarak ve bu ictizik hikimlerine gore ydnetilmek Ulzere
nitelikli yatirimcilardan katilma paylari karsiligi toplanacak nakit ve istirak paylari ile, katilma
paylari sahipleri hesabina, inangli milkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlari ile
para ve sermaye piyasasl araglarindan olusturulan portféyld isletmek amaciyla Albaraka
Portféy Yonetimi A.S. Ostim Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu ve Yoénetici'nin Unvani : Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi: Saray Mahallesi Dr. Adnan Buylkdeniz Caddesi No: 6 Kat:10 34768
Umraniye, Istanbul

Portféy Saklayicisinin Unvani: QNB Finans Yatirim Menkul Dederler A.S.

Merkez Adresi: Esentepe Mahallesi, Buylkdere Caddesi Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6-7
34394 Sisli/istanbul

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Ostim Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu, Albaraka Portfoy
Yoénetimi AS tarafindan yénetilmektedir.

Fon Siiresi

Fon’un suresi ilk katilma payi satisi tarihinden itibaren baslar ve tasfiye dénemi dahil 10 (on) yildir.
Fon slresinin son 2 (iki) yili tasfiye donemidir.

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon‘un pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, y6netimi, yo6netiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizik ve ihrag belgesi hikimlerine uygun olarak
yuratilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtlizik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir.

Fon yonetim licretleri

Kurucu, Fon’un yénetim ve temsili ile Fon‘a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligi olarak, finansal tablolarda yer alan aktif toplaminin %0,25’i (yillik olarak
%1) + BSMV tutarindaki yonetim Ucretini Fon’dan tahsil eder.

Fon’un sona ermesi ve fon varlhiginin tasfiyesi

Fon, tasfiye donemi dahil ilk katilma payi satis tarihinden itibaren baslamak Utzere, 10 (on)
yillik sirenin sonunda sona erer. Fon siresinin son 2 (iki) yili tasfiye dénemidir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim Fonu Tebligi hiktUmleri kiyasen uygulanir.
Fon'un, III-52.1 sayili Yatirnm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi'nin 28’inci maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portféoylindeki varlhiklar Kurucu tarafindan
borsada satilir. Bu sekilde satisi mimkin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlhk
veya her iki usulin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde
donisen Fon varlidi, katilma payi sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi verilir. Fon‘un tasfiye dénemine
girmesi ile yeni yatirirm faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma payi ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir katiima
payl ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Tedavildeki katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan gerekli iznin alinmasini
takiben tasfiye sona erer. Tasfiyenin sona ermesi lzerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. OSTIM GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Finansal Tablolari Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) Olarak Ifade Edilmistir.)

silinmesi igin keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Tescil ve ilana
iliskin belgeler alti (6) is gini icinde Kurul’a génderilir.

Fon'un, III-52.1 sayili Yatirnm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi'nin 28’inci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun
ve/veya portfdy saklayicisi kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan
belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona dontstirilemez.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige
degdisiklik getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler
Yatirrm Fonlari tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'’de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (I1I-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde ylrirlige
girmek UGzere vyatirrm fonlarinin finansal tablolarinin  hazirlanmasinda Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve
portfoy raporlari alinmistir. Fiyat raporlari ve portfoy dagilim raporlarindan olusan portfoy
raporlari, fon portféylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda
hesaplanan fon portfoy ve toplam dederlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak
dizenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot
formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tlrkiye Muhasebe
Standartlarina ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Tebligi” (II-14.2) yayimlanan Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Tebligi’'ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun
dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmistir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak tzere 15 Subat 2023 tarihinde
Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez wuygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisiklikleri, s6z konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye
veya ileriye donlik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmunin yer almadigi
degisiklikler, muhasebe politikasinda istege badli yapilan énemli dedisiklikler veya tespit
edilen muhasebe hatalari geriye dénlik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal
tablolari yeniden diizenlenmektedir.
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2.2 Sunuma iliskin temel esaslar uygulanan muhasebe standartlar

Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 16 ‘Kiralamalar’ - COVID 19 kira imtiyazlari kolaylastirici uygulamanin uzatiimasina iliskin
dedisiklikler (1 Nisan 2021 tarihi itibariyla yurarliktedir); COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira
odemelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Mayis 2020'de, UMSK TFRS 16 Kiralamalar standardinda

yayimladigi degdisiklik ile kiracilarin kira édemelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin,
kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini dederlendirmemeleri konusunda istede bagl
kolaylastirici bir uygulama getirmistir. 31 Mart 2021 tarihinde, UMSK kolaylastirici uygulamanin
tarihini 30 Haziran 2021’den 30 Haziran 2022'ye uzatmak igin ilave bir degisiklik yayinlamistir.
Kiracilar, bu tir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir dedisiklik olmamasi durumunda gegerli
olan hikimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayligi cogu zaman kira
o6demelerinde azalmay: tetikleyen olay veya kosulun ortaya ciktigi donemlerde kira imtiyazinin
dedisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsamli degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41
ve TFRS 16’da yapilan baz yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

e TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri'nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik isletme birlesmeleri icin
muhasebelestirme hikimlerini dedistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal
Cerceve'ye yapilan bir referansi giincellemektedir.

e TMS 16 ‘Maddi Duran Varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale
gelene kadar Uretilen Urlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varlidin tutarindan
dustlmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tlr satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya
zarara yansitacaktir.

e TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan dedisiklikler; bu dedisiklik bir
sozlesmeden zarar edilip edilmeyecedine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil edecegini
belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk Uygulamasi’, TFRS 9
‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin aciklayici 6érneklerinde klglk
dedisiklikler yapmaktadir.

S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi
olmamistir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

e TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8'deki dar kapsamli dedisiklikler; 1 Ocak 2023 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu dedisiklikler muhasebe
politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki
dedisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmayi
amaglamaktadir.

e TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yikimluliklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin
dedisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu dedisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda
vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan islemler
Uzerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

e TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu dedisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir satis ve geri
kiralama islemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini aciklayan satis ve geri kiralama
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hikUmlerini icerir. Kira 6demelerinin bir kismi veya tamami bir endekse veya orana bagli olmayan
dedisken kira 6demelerinden olusan satis ve geri kiralama islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

e TMS 1, So6zlesme kosullari olan uzun vadeli ylkumliliklere iliskin dedisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu dedisiklikler,
isletmenin raporlama ddéneminden sonraki on iki ay icinde uymasi gereken kosullarin bir
yuktmlalagin siniflandirmasini nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.

e TFRS 17, ‘Sigorta Stzlesmeleri’, Aralik 2021'de degistirildigi sekliyle; 1 Ocak 2023 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda gok
gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’Un yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile

istede badl katilim 6zelligine sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini
temelden degdistirecektir.

S6z konusu dedisikliklerin  Fon’un finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
dederlendirilmektedir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki D6nem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolar
O6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérildtgtnde yeniden siniflandirilir ve
6nemli farklihklar agiklanir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukamlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yakimlulikleri
net olarak dederlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yuktumltliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli dedisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye donuk olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, dedisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem dedisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir dedisiklik olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye donlk olarak
duzeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolar yeniden dizenlenir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri icin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla acik bulunan islemlerin dederlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Repo ve ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yukuamlilik “Repo borglari” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin ig iskonto orani yéntemine gére déneme
isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina
ters repo alacaklari olarak kaydedilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gercede uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandiriimasi Fon yodnetimi
tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastiriimaktadir.

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergede uygun dederi olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak lzere maliyet bedelleri tizerinden gésterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gercede uygun deder farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar,
gergede uygun dederleriyle degerlenmektedir. Gercede uygun deder farklari kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin makul degerindeki dedisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukuamlultklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gercede uygun deder farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler,
faiz geliri olarak finansal tablolara yansitiimaktadir. Temettl gelirleri ise ayri olarak, temetti
gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borcluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal
varliklardir. Krediler ve alacaklarin ilk kayitlar elde etme maliyetleri dahil olmak Uzere gercede
uygun dederleri ile yapilmakta ve muteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
bedelleri ile degerlenmektedir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklari ve diger alacaklar, Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir.

Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislari/azalislari

Fon menkul kiymetlerinin her glin itibariyla uygulanan dederleme ilkelerine gore dederlenmesi
sonucunda ortaya cikan dederleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yer
alan “Finansal Varlik ve Yukumliliklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelesmektedir. Bu suretle, dederleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden gikarilarak
gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yikimliliklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitilmaktadir. Tim vyatinm amacgh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Takas alacaklari ve borglan
“Takas alacaklan” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is gliniinde sattigi menkul

kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglar” kalemi altinda Fon’un bilango
tarihinden 6nceki iki is glintinde aldigi menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal ylikiimliiliikler ve dijer finansal yiikiimliliikler

Finansal yukumlalikler, gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal
yuktmlaltikler veya didger finansal ylkiUmltlakler olarak siniflandiriimaktadir. Dider finansal
ylkuamlaltkler, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercede uygun dederleriyle ve sonraki
dénemlerde etkin etkin faiz ydnetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelestiriimektedir.

Kur dedisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz
alis kurundan Turk Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda
ortaya cikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda finansal
varlik ve yukiamliliklere iliskin gerceklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve yiktmlaliklere iliskin
gerceklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gercek
ve tlizel kisi ortaklar, ortaklardan dodgrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi icinde
bulundugu istirakleri ve badh ortakliklari disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi,
ylritilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim
kurulu Uyesi, genel midilr gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile Gyeleri ve bu kisilerin
dogrudan veya dolayli olarak kontrolinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Fon paylari, birim pay dederi ve net varlik dederi

Fon birim pay dederi asadida belirtilen tarihlerde ve en az yilda dort kere olmak l(zere hesaplanir
ve isbu ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatinmcilara bildirilir.

Pay Fiyati Aciklama Ddnemi Pay Fiyati Hesaplama Tarihi  Pay Fiyatinin Aciklanma Tarihi
1 Ocak -30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran'i takip eden 5. isglini
1 Temmuz -31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik’i takip eden 5. isglint

Katilma paylarinin tasfiye dénemi sonunda Fon’a iade edilmesi esastir. Ancak Fon’da yeterli
likiditenin bulunmasi durumunda, Kurucu pay geri alimina karar verebilir. Kurucu pay geri alimi
karari almasi halinde, kararini ve geri alim igin ayrilan toplam tutari en geg altisar aylik dénemlerin
son glininden (30 Haziran ve 31 Aralik) 3 is ginl 6nceye kadar yatirnmcilara bildirmek zorundadir.
Kurucu Fon’da yeterli likiditenin bulunmasi durumunda ydnetim kurulu karan ile pay geri alimina
karar verirse paylarini iade etmek isteyen yatinmcilar, en geg alti aylik donemin son gliniine kadar
satim talimatlarini Kurucu'ya iletir. Pay iadesi talebinde bulunan yatirnmcilarin talepleri dikkate alinir
ancak iade talimati vermeyen yatirirmcilarin paylari geri alinmaz.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Ayrica, yukaridaki tabloda yer verilen dénemler disinda, Fon portfoyline dahil edilecek girisim
sermayesi yatinnmlarinda, portféydeki sirketlerin birlesme, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
gibi sermaye islemlerinde, fon dederinde ciddi oranda degisiklik yaratabilecek islemlerde, Fon’a yeni
yatinnmci kabul edilmesi, Fon'dan gikis gibi durumlarda yoénetim kurulunca fon birim pay degeri
hesaplanmasina ve yeni fon katilma payi ihracina karar verilebilir. Hesaplanan fon birim pay dederi
5 is glinG igerisinde aciklanir.

Fon, Kurucu’'nun belirleyecedi tarihlerde bilgi amach bir referans fiyat aciklayabilir, bununla birlikte
s0z konusu fiyat Gzerinden katilma payi alim satimi gergeklestiriimez.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cgikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari
bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Vergi karsilidi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (*GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayil yasa ile yapilan dedisiklik ve bu dedisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirm fonlarn (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varhk
finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler yatirnm ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari
Uzerinden yapilacak tevkifat orani dedisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 olarak dedistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki dederleme ilkelerine gére dederlenmesi
sonucunda ortaya cikan dederleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
“Finansal varlik ve ytkumlultklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklari gin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis glint dederi (alis bedeli ve satis glinline kadar olusan deger artis veya azaliglari
toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satis glint dederi, ortalama
bir deder olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis glint dederi arasinda bir fark olustugu takdirde
bu fark “Finansal varlik ve yukumlultklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaybolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin Fon‘un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylari deder
artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan cikarilarak “Finansal varlik ve yukumluliklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina
aktarilir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. OSTIM GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Finansal Tablolari Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) Olarak Ifade Edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Gelir/giderin taninmasi (devami)

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'ndaki (*"VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her gin
itibariyla agik olan pozisyon rayic dederi de dikkate alinarak dederlenmekte ve ilgili tutarlar kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve vyulkimlaliklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestiriimektedir. Ilgili teminat tutarn ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Fon portféylinde yer alan varliklarin dederleme esaslarina iligkin olarak II-14.2 sayili Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig’de yer alan dederleme esaslarina uyulur.

Teblig’'in 20. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarinin
dederlemesi asgari olarak hesap dénemi sonu itibari ile tespit edilir.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23. maddesinin tglinct fikrasinda
belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
yapilan yatirimlarin dederlemesi Teblig'de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gerceklestirilir.

Fon yonetim kurulu ya da yatinm komitesi talep ettigi her zaman girisim sermayesi yatirimlari igin
yeni bir degerleme yaptirilmasina karar verebilir.

Girisim sermayesi yatinmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siresi ve
bu sirenin bitmesini miteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirarak raporlanir.

Katilma paylan

Katilma paylarinin satisi Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun disinda, Kurucu Yénetim Kurulu,
fon katilma paylarinin Borsa’da da islem gérmesi igin Borsa’ya basvuru yapilmasina karar verebilir.
Fona iade disinda, fon katilma paylari nitelikli yatinmcilar arasinda Borsa istanbul A.S.’nin Nitelikli
Yatinmcl Islem Pazari’nda el dedistirebilir. Katiima paylarinin borsada islem gérmesine iliskin
esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylarinin borsada islem gérmesi durumunda SPK ve
BIAS'In kamunun aydinlatiimasina iliskin ilgili dizenlemelerine uyulur. Isbu ihrag belgesinin Borsa
islemleri icin varsa BIAS islem esaslari veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile celisen hiikiimleri
uygulanmaz.

Katilma paylarinin nitelikli yatirrmcilar arasinda devri mimkuindur. Nitelikli yatirirmcilar arasinda
katilma payi devrinin gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirrmci
vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun onayinin
alinmasi zorunludur. Kurucu s6z konusu bilgi ve belgeleri fon sliresince ve asgari olarak bes vyil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma payi devirleri, katilma
paylarinin hak sahibi yatirimcilar arasinda aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma payi devirlerine iliskin
bilgilerin MKK'ya iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu da sahip oldugu
katilma paylarini dider nitelikli yatirnnmcilara devredebilir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. OSTIM GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Finansal Tablolari Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) Olarak Ifade Edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Uygulanan dederleme ilkeleri
Portféydeki varliklarin dederi asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB doviz satis kuru ile carpiimasi
suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak Uzere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler dederleme glininde borsada olusan en son seans adirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans adirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gérmekle birlikte dederleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem glinindeki
ic verim orani ile dederlenir.

3) Fon katilma paylan, dederleme ginu itibariyla en son aciklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle dederlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz alis kuru
ile degerlenir.

6) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gdsterilir.
Bu varliklar teminatin tirt dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

7) Borsa disl repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde guvenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cercevesinde dederlenir.

Fon'un diger varlik ve yukumlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
dederlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yuktumltlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para igin belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

2.5 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Fon, finansal tablolarinin isletmenin strekliligi esasina gére hazirlamistir. Finansal tablolarin
hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan kosullu varlik ve
ylkamlaltuklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin en iyi
kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklihk gdsterebilir. Fon
portfoytindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2 no’lu dipnotta aciklanmistir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. OSTIM GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Finansal Tablolari Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) Olarak Ifade Edilmistir.)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayr takip
edilen bolumleri bulunmadigindan faaliyet bolimlerine gore raporlama yapilmamistir.

4, ILiSKILI TARAF AGIKLAMALARI

Fon ile iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asadida agiklanmistir.

31 Aralik 2022

Diger borglar - Kurucu (Fon y6netim Ucretleri) 31.332
- Albaraka Portfoéy Yénetimi A.S. 31.332
Toplam 31.332

1 Ocak-

31 Arahk 2022

Diger giderler - Kurucu (Fon yonetim Ucretleri) 90.094
- Albaraka Portféy Yénetimi A.S. 90.094
Toplam 90.094
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. OSTIM GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolari Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) Olarak Ifade Edilmistir.)

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerlerinin detaylari asagidaki gibidir;

31 Aralik 2022

Bankalar: 12.500.780

Toplam 12.500.780

6. FINANSAL VARLIKLAR
Finansal araglarin siniflari ve gergege uygun degeri

Gergede uygun deder, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhdin karsihidinda el dedistirebilecedi veya bir yUkUimltligin karsilanabilecegi
dederdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun dederlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
dederleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini dederlendirip
gergede uygun dederleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak
burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Finansal Varhklar

Nakit ve nakit benzeri dederler ve diger finansal varliklar dahil olmak lzere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercede uygun dederlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecedi distinllerek kayith dederlerine yaklastigi 6ngoérilmektedir.

Borclanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun dederlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlari esas alinir.

31 Arahik 2022

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

" i, Maliyet . -
finansal varhklar/( ylikiimliiliikler) Degeri Piyasa Degeri
Yatirim fonlari
- Katihm Hesaplari 7.520.411 7.521.190
- Kira Sertifikalari 3.960.000 4.042.549
Toplam 11.480.411 11.563.739

7. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla ‘Diger alacaklar” ve “Diger borglar” kaleminin detaylari asagida
aciklanmistir:

31 Aralik 2022

Diger Alacaklar 10.072

Toplam 10.072
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31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolari Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) Olarak Ifade Edilmistir.)

31 Arahik 2022

Gayrimenkule Dayal Borglar 133.288
Yénetim Ucretleri 31.332
Saklama Ucretleri 1.575
Denetim Ucretleri 11.250
Damga Vergisi ve Diger Vergiler 21.421
Toplam 198.866

8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un vermis ve almis oldugu Teminat, Rehin ve Ipotek yikimlaligia bulunmamaktadir.

9. TOPLAM DEGER/ NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

31 Aralik 2022

Fon Toplam Degeri 23.875.725
Dolasimdaki Pay Sayisi 20.960
Birim Pay Dederi 1.039
Katilma belgeleri hareketleri 2022 adet 2022 tutar (TL)
Acilis - -
Katilma Payi ihraci 20.960 22.499.804
Satiglar - -
Geri Alislar - -
Dénem sonu 20.960 22.499.804

10. F:'nv{AT RAPORUNDvAKi_VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
DEGER VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2022

Finansal durum tablosundaki toplam deger/Net varlik degeri 23.875.725
Fiyat raporundaki toplam deder/Net varlk degeri 23.875.725
Fark -
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31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolari Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) Olarak Ifade Edilmistir.)

11.ESAS FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak-
31 Aralik 2022

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis gelirler

- Katillm Hesabi Gergeklesmis Gelirler 941.067

- Kira Sertifikasi Gerceklesen Gelirler 673.369

Finansal varhk ve yiikiimliiklere iliskin reeskont gelir/giderleri

- Katillm Hesabi Reeskont Gelir /Giderleri 779

- Kira Sertifikasi Reeskontlari Gelir/Giderleri 82.549

Toplam 1.697.764
1 Ocak-

31 Aralik 2022

Fon Giderleri

- Fon Yénetim Giderleri (90.094)
- Fon Saklama Ucreti (3.463)
- Fon Denetim Gideri (30.425)
- Danismanlik Ucretleri (178.472)
- Komisyon ve Dider Islem Ucretleri (3.206)
- Vergi Giderleri (1.766)
- Diger Giderler (14.417)
Toplam (321.843)

1 Ocak-

Bagimsiz denetgi/bagimsiz denetim kurulusundan alinan
hizmetlere iliskin licretler

31 Arahk 2022

Raporlama doénemine ait bagimsiz denetim lcreti

13.500

Toplam

13.500
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31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolari Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) Olarak Ifade Edilmistir.)

12.FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Asadida belirtilen her bir risk icin Fon’un maruz kaldidi riskler, Fon’un bu risklerini yonetmek ve
6lcmek icin belirledigi politikalari hakkinda bilgi vermektedir.

Fon finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asadidaki risklere maruz kalmaktadir:

-Kredi riski,

-Likidite riski,

Kredi riski

Kredi riski, karsi tarafin tzerinde mutabik kalinan sézlesme sartlarina uygun olarak yldktmlulliklerini
kismen ya da tamamen yerine getirememe olasiligi olarak tanimlanir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Aralik 2022 itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki
gibidir:

Ticari - Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2022 alacaklar Diger alacaklar mevduat Varhklar
iliskili - iliskili -
taraflar Diger taraflar Diger
Rapor tarihi itibariyle yiiklenilen
maksimum kredi riski (A+B+C+D+E) - - - 10.072 12.500.780 11.563.739

(*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi *
A. Vadesi gegmemis ya da deger
disiikliigiine ugramamis finansal - - - 10.072 12.500.780 11.563.739
varliklarin net defter degeri
B. Kosullarl yeniden goristlmis bulunan,
aksi takdirde -vadesi gecmis veya deder
distkligine ugramis -sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger
dusiikliigiine ugramamis varhklarin - - - - - -
net defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varhiklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deder dusuklugu (-) - - - - - .

- Net degerinin teminat, vs ile
gluivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deder dusuklugu (-) - - - - - .
E. Finansal durum tablosu disI kredi igeren
unsurlar
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Likidite riski

Likidite riski, fon varliklarinin gergege uygun bir slirede piyasa degerinden nakde gevirme zorlugu olarak
ifade edilebilmektedir. Ozellikle gayrimenkul yatiriminin nakde donustlrilmesinin stireg almasi ve dedere
iliskin belirsizlikler risk dederini arttirmaktadir.

Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disirtlmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doduran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon
Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel ytkamltliklerini yerine getirmek igin yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynadi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asadidaki tablo, Fon’un tlirev niteliginde olmayan finansal ytkumluliklerinin vade dagihmini
gostermektedir. Asadidaki tablolar, Fon’un yiukamlulikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikimldlikler tizerinden 6denecek kar paylari asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

31 Arahik 2022

Sozlesme
uyarinca _ _
Sozlesme uyarinca vadeler Defter: nakit cikislar 3 aydan kisa 3-12 ay 1-15 yil
degeri (1) arasi (II) arasi (III)
toplami
(I+II+1II)
parev olmayan finansal 198.866 198.866 198.866 - -
orclar
Diger borglar 198.866 198.866 198.866 - -

13.FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGCIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem sézlesmelerine yatirnnm
yapamaz.

Fon, sermaye piyasasl araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing alamaz.

Tlrev araclara sadece portféylerini doviz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf
olabilir. Tlirev araglar nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam dederinin %20’sini asamaz.
Bu madde kapsaminda yapilacak dederlendirmelerde yatirnmcilara en son bildirilen fon toplam dederi esas
alinir. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'nda gercgeklestirilen islemlerin nakit teminatlari da fon portféyline
dahil edilir.

Fon, girisim sermayesi yatinmlari disindaki yatirnmlarda paylarini satin aldigi ortakliklarin herhangi bir
sekilde yonetimlerine katilma amaci gidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Kurucunun ve ydéneticinin paylari, fon portféytine dahil edilemez.

Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri Gzerinden ihrag edilmis yabanci sermaye
piyasasi aracglarina yatinm yapilabilir.

Fon portféylnde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindigi veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglari Turkiye iginde, Tlrkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz
ve bu kisilerden satin alinamaz.

Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Kurucu fona alinacak yabanci sermaye
piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili ilke mevzuatina gére borsada satisina ve bedellerinin transferine
iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tir kisitlamalar olan sermaye
piyasas! araglar portféye alinamaz. Fon’un yabanc Ulkelerde yatinm yapacadl sermaye piyasasi araglarina
iliskin islemleri o lilke diizenlemelerine gore faaliyet gésteren araci kuruluslar vasitasiyla yarutdlir. Yabanci
borsalara fon adina verilen emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmis teyitler,
6deme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portféyline dahil edilebilir.

Borsada islem goren dis kira sertifikalan, sukuk ve benzer yatinm araglarinin, ayrica borsada nitelikli
yatirimci islem pazarinda islem goren halka arz olmadan sadece nitelikli yatirimcilara ihrag yapan sirketlerin
veya fonlarin katilma paylarinin borsa disinda yapilacak islemler ile fon portféyine dahil edilmesi veya fon
portféylnden gikartilmasi mimkundar.
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(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) Olarak Ifade Edilmistir.)

Ulusal ve uluslararasi kabul gérmus faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla asadidaki varlik ve

islemler fon portféytne dahil edilebilir.

- Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektér ve

kamu kira sertifikalan,

- 718/1989 tarihli ve 89714391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile ytrurlige giren Tirk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri cergevesinde alim satim' yapilabilen, yabanci 6zel sektér ve

kamu kira sertifikalan, diger sukuk ve anonim ortaklik paylari,

- Katilma hesabi,

- Yatinm fonu katilma paylari,

- Vaat sozlesmesine dayali islemler,

- Faizsiz olmak kaydi ile varantlar ile sertifikalar

- Gayrimenkul yatinm fonu katilma paylari ve gayrimenkul sertifikalari
- Takasbank'in tglncl taraf oldugu taahhtla islemler

- Tlrev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri

Kurulca uygun gortilen 6zel tasarlanmis yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri

- Kurulca uygun gérilen diger yatirim araglari

- Portféye faizsiz olmak ve katilim bankacilidi prensiplerine uygun bulunmak kaydi ile kurulca uygun
gorilen yatinm araglari alinabilir, vaat s6zlesmesine benzer borsa veya Takasbank Uzerinden yapilabilecek

taahhtlt islemler yapilabilir. Fon portfoyl sinirlamalar asagidaki gibidir:

Varhk En En cok
az(%) (%)
Girisim sermayesi yatinmi* 80 100
Kamu kira sertifikasi 0 20
Ozel sektdr kira sertifikasi 0 20
Ortaklik paylan 0 20
Katilma hesabi 0 20
Vaad sdzlesmesi ve BIST Taahhiitli islemler Pazarinda gerceklestirilen islemler 0 20%*
Faizsiz finans ilkelerine uygun 0 20
varant, sertifika ve tlrev arag islemleri
Yabanci sermaye piyasasi araglari 0 20
Faizsiz finans ilkelerine uygun yatinm fonu katilma paylar 0 20
Tldrev  arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri 0 20
Ipotege ve varlia dayali menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulca 0 20
uygun gorilen 6zel tasarlanmis yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri
Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan 0 10
sirketlere yapilan yatirimlar
Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi 0 20
araclari
Gayrimenkul sertifikalari 0 20

Fon’un bir hesap dénemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligi saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptigi yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim siniri asgari
%°51 olarak uygulanir.

(**) Borsa disinda yapilacak vaad s6zlesmelerinin fon toplam dederine orani %10 olarak
uygulanacaktir.

14.BILANCO TARIHI SONRASI OLAYLAR
Yoktur.
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