ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU
“ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. DEGER GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM

FONU”

KATILMA PAYLARINA ILiSKIN iIHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrac belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun --—-
sayil karar1 ile onaylanmistir.
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Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da

kabul edilemez.

Fon katilma paylari; ictiizlik, ihrag belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satig baslangig tarihi olarak belirlenen ------------------- tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler agagida

yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde igtiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirnmel sézlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret
unvani ve adresi

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.
Saray Mh. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No: 6 Umraniye 34768
Istanbul

Ihraca iliskin yetkili
organ karari/karar tarihi

2018/37 — 15.05.2018

Katilma paylarinin
pazarlama ve dagitimin
gerceklestirecek kurucu
ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile
katilma paylarinin alim
satimina aracilik edecek
yatirnm  kuruluslarinin
ticaret unvani

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu) ve Albaraka Tiirk
Katilim Bankasi A.S.

Satis YOntemi

Yurti¢inde nitelikli
yatirimciya satig

yatirimciya satig/  yurtdisinda  nitelikli

Katilma payma iliskin
asgari islem limitleri

Katilma payina iliskin asgari islem limiti bulunmamaktadir.

(varsa)

Fon unvani Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Deger Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu

Fon tiirti Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

Fon’un siiresi ilk katilma pay1 satisi tarihinden itibaren baglar ve
tasfiye donemi dahil 25 (yirmibes) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki)
yil1 tasfiye donemidir.

Fon yOneticisinin
unvani ve adresi

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.
Saray Mh. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No: 6 Umraniye 34768




Istanbul

Portfoy  saklayicisinin
unvani ve adresi

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Kristal Kule Binast No:
215 Kat: 6-7 Sisli/Istanbul

Portfoy  yoneticilerine
iligkin bilgi

Fonun girisim sermayesi portfOyiiniin yonetimi ile ilgili tim
islemler kurucu Albaraka Portfdy Yonetimi A.S. nezdinde
olusturulan yatirnm komitesi tarafindan yerine getirilir.

Portfoylin girisim sermayesi yatirimlari disindaki varliklardan
olusan boliimii ise asagida belirtilen portfdy yoneticileri tarafindan
yonetilir:

Muhammed Emin OZER
SPL Diizey 3- 18.10.2004/200536
SPL Tiirev Araglar 31.12.2001/300080

Umut CALIM
SPL Diizey3 ve SPL Tiirev Araclar

Fon kurucusunun
yonetim kurulu
iyelerine iliskin bilgi

Malek Khodr TEMSAH, Yonetim Kurulu Baskani
Albaraka Tiirk Katihm Bankasi A.S. Genel Miidiirii

Turgut SIMITCIOGLU, Yénetim Kurulu Baskan Vekili
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. Genel Miidiir Yardimcisi

Mustafa BUYUKABACI, Yénetim Kurulu Uyesi
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

Riza Tonyukuk TOSUNLU, Y&netim Kurulu Uyesi
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. Yatirim Projeleri Miidiirii

Muhammed Emin OZER, Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
(SPL Diizey 3- 18.10.2004/200536, SPL Tiirev Araglar
31.12.2001/300080)

Yatirim komitesine

iligkin bilgi

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Kurucu nezdinde bes kisiden olusan bir Yatirrm Komitesi
olusturulur. Kurucunun yénetim kurulu iiyelerinden en az birinin
girisim sermayesi yatirimlart konusunda en az bes yillik tecriibeye
sahip olmas1 gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort yillik
yiiksek Ogrenim gOérmiis ve girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam zamanli ya da yar1
zamanlt bir personel, yonetim kurulu iiyesi ve kurucu genel
miidiiric Yatirnrm Komitesi’nin daimi iyeleridir. Yatirim
komitesinin diger iki iiyesi Kurucu tarafindan belirlenir. Yatirim
komitesinde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri




haiz yonetim kurulu tiyesi ile de saglanabilir.

Kurucu tarafindan belirlenen yatirnm komitesinin diger iki liyesi
Kurucu tarafindan yonetim kurulu karari alinmasi kaydiyla her
zaman degistirilebilir.

Fonun girisim sermayesi yatirimlari portfoyiiniin yonetimiyle ilgili
islemler yatirim komitesi tarafindan yiiriitiiliir. Yatirim Komitesi,
ikisi Kurucu’nun daimi iiyelerinden olmak iizere iiyelerin
cogunlugu ile toplanir ve daimi iiyelerden en az ikisinin
olumlu oyu olmasi1 sartiyla toplantida kullamlan oylarin
cogunlugu ile karar alir.

Fon’un girisim sermayesi yatirimlart portfoyiinii yonetmek iizere
Kurucu biinyesinde olusturulan yatirrm komitesinde gorev alan
kisilere dair bilgiler asagidaki gibidir:

Riza Tonyukuk TOSUNLU
Girisim Sermayesi Yatirimlart Konusunda Tecriibeli Yonetim
Kurulu Uyesi

1977 yiinda Konya’da dogdu. 2003’te Yildiz Teknik
Universitesi, Insaat Miihendisligi Boliimii’nden mezun oldu.
Kariyerine 1998 yih itibariyle insaat sektoriinde faaliyet
gosteren aile sirketinde basladi. 1998-2005 yillar1 arasinda
yurt ici ve yurt disinda devam eden projelerin yonetimi ile
sirket biinyesindeki yonetim kademlerinde cesitli gorevler aldi.
Aym zamanda 2003-2010 yillar1 arasinda, finansal
ongoriilebilirlik, risk analizi ve strateji, proje yonetimi ve
dijitallesme, olciilebilirlik gibi konularda sektoriin onde gelen
firmalarin sistem yapilanmalarimin ve reorganizasyon
siireclerinin yonetim gorevlerinde bulunmustur. 2011 yilinda,
Albaraka Tiirk Katihm Bankas1 A.S. biinyesindeki Yatirim
Projeleri Birimi’nin kurulusunda aktif rol almistir. 2011 -
2017 yillan1 arasinda, sektoriin belli bash insaat projeleri ile
Albaraka Tiirk Katithm Bankasi A.S. arasinda kar/zarar
ortakhiklarimin kurulmasi ve yonetimi gorevlerini iistlenmistir.
2018 yih itibariyle, halen Yatirim Projeleri Birimi Miidiirligii
gorevi devam etmekte olup aym1 zamanda Albaraka Portfoy
Yonetim A.S. Yonetim Kurulu ve Albaraka Tiirk Katihm
Bankasi A.S. Yatirnm Komitesi iiyesidir.

Muhammed Emin OZER
Genel Mudir




1967 yilinda Istanbul’da dogdu. 1988’de Istanbul Teknik
Universitesi, Isletme Miihendisligi Béliimii'nden mezun oldu.
1992 yilinda Bogazigi Universitesinde, Isletme Yiiksek Lisansini
tamamladi. 2011 yilindan itibaren Bogazici Universitesi, Isletme
alaninda Doktora c¢alismalari devam etmektedir. 1991°de
Bumerang Menkul Degerler’de yatinm uzmani olarak goreve
basladi. 1996-1998 yillar1 arasinda Bumerang Yatirim Ortakligt
A.S.’nin kurulus ve halka arz siirecinde Sirketin Genel Miidiirii ve
Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev aldi. 1998-2003 arasinda
Bumerang Menkul Degerler’in Genel Midiirliigli gorevine atandi.
2003-2005 arasinda Bizim Menkul Degerler A.S.’de Genel Miidiir
Yardimeist olarak ¢alisti. Gene 2002-2005 yillar1 arasinda Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi Uyusmazlik Komitesinde gorev aldi.
Tirkiye Sermaye Piyasalar1 Aract Kuruluslar Birligi tarafindan
Sermaye Piyasasini temsilen aday gosterilmis ve 2005 yilinda
Sermaye Piyasasi Kurulu Kurul Uyeligine atanmustir. 2011 yilinda
ikinci kez Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Araci Kuruluglar Birligi
aday1 olarak SPK Kurul iiyeligine atanmis ve Kurul tarafindan
Sermaye Piyasas1 Kurulu Ikinci Baskani segilmistir. 2016 Nisan -
2017 Ocak arasinda Bizim Menkul Degerler A.S. ve Bizim
Portfoy Yonetimi A.S.’nin koordinasyonu ve yeni projelerin
gelistirilmesinden sorumlu olarak BMD Genel Koordinatorii
olarak gorev yapti. Subat 2017 den itibaren Albaraka Portfoy
Yonetimi A.S. de Genel Miidiirliikk gérevini siirdiirmektedir.

Mustafa KECELI
Girigim Sermayesi Yatirimlari Konusunda Tecriibeli Personel

1984 yilinda Antalya’da dogdu. 2009 yilinda Marmara
Universitesi Ingilizce Iktisat béliimiinden mezun olurken
sonrasinda Bahcesehir Universitesi’nde Sermaye Piyasalar: ve
Finans Yiiksek Lisans programm sirket Degerleme
calismalar1 konusundaki tezi ile tamamladi. 2009 yilinda Bizim
Menkul Degerler A.S.’de goreve baslarken hem arastirma hem
kurumsal finansman departmanlarinda gorev aldi. Bu siirede
bir¢ok halka arz ve yapilandirma projesinde gorev alirken
arastirma kapsaminda farkh bircok sektorden sirketi analiz
portfoyiinde bulundurdu. 2011 yilindan itibaren ekosistemi
yakindan takip ederken beraberinde kendi girisim projeleri
iizerinde calismaya ve 2014 yihi itibariyle ise farkh
sektorlerden girisimlere yonetim danmismanhgi ve finansal
raporlama hizmetleri vermeyi siirdiirdii. SPK Diizey 3 ve
Tiirev islemler lisansina sahip Mustafa Keceli Ocak 2019°dan
itibaren Albaraka Portfoy Yonetim A.S.’de Girisim Sermayesi
Fonlarindan sorumlu olarak gorev yapmaktadir. Bu gorevin
verdigi sorumlulukla yeni yatirnm fonlarmmm kurgulanmasi
gibi konularda is gelistirme calismalarini devam ettirmenin




yaninda yatirnm portfoylerinin olusturulmasi ve akabinde
aktif olarak yatirnm yapilan girisimlerin yonetim ekiplerinde
yer alarak operasyonel siireclere gozlemci olarak dahil
olmaktadir.

Turgut SIMITCIOGLU
Kurucu Tarafindan Belirlenen Uye

1961°de Erzurum’da dogdu. Suudi Arabistan’da, Kral Suud
Universitesi Egitim Fakiiltesi'ni 1989 yilinda bitirdi. Fatih
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisiinden isletme dalinda yiiksek
lisans yapti. 1990 yilinda Albaraka Tiirk’te ¢alismaya basladi.
1990-1995 yillart arasinda Fon Kullanma Miidiirliigii'nde, 1995-
2001 arasinda da Merkez Subede gorev yapti. 2001 yilindan 2003
yilina kadar, 6nce Merkez Subede, daha sonra da Kurumsal
Bankacilik Miidiirliigli'nde Yonetmen olarak calisti. 2003-2009
yillar1 arasinda Merkez Sube Midiirii olarak gorev yapti. Aralik
2009°da Genel Miidiir Yardimciligmma atandi. 2017 yilindan
itibaren Is Kollarindan Sorumlu Genel Miidiir Bas Yardimcilig
gorevini siirdiirmektedir.

Hasan SEVENCAN
Kurucu Tarafindan Belirlenen Uye

1985 yihnda istanbul’da dogdu. Karadeniz Teknik
Universitesi IIBF Maliye Béliimii’nden 2009 yilinda mezun
oldu. 2011 yilinda Albaraka Tiirk Katihm Bankas1 A.S. Mali
Isler Miidiirliigii’nde Vergi Uzmam calismaya basladi. 2015
yilinda Serbest Muhasebeci ve Mali Miisavir olmaya hak
kazandi. 2015 yilinda Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.’nin
kurulus kadrosunda yer ald1 ve halen bu sirkette Mali ve idari
Isler Miidiirii gorevinde bulunmaktadir. Gayrimenkul
Yatirnm Fonlann ve Girisim Sermayesi Fonlarimin
operasyonundan sorumludur.

Fonu temsil etmek

lizere disaridan atanan
vekil hakkinda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatirim
stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

Fon'un yatirim stratejisi temel olarak, biiyiime ve katma deger
iiretme potansiyeline sahip, operasyonel, iiretim ya da satis
performansin gelistirilmesi suretiyle yiiksek getiri beklentisi
olan, verilecek finansal ve/veya kurumsal destekle faaliyet
amaclarim gerceklestirebilecek sirketlere yatirnm yapmak ve
ileri asamalarinda satis, birlesme, halka arz gibi yontemlerle
yatirimi sonlandirmaktir.

Fon ayrica girisim sirketlerine dogrudan veya Teblig’de
tammmlanan yurticinde kurulu o6zel amacgh sirketler ve




yurtdisinda kurulu kolektif yatirnm kuruluslar1 vasitasiyla
dolayh olarak sermaye aktarim veya pay devri yoluyla ortak
olabilir veya bu sirketlerin kurucusu olabilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin seciminde esas alinacak kriterler;
kurumsal yoOnetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi,
deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
operasyonel gelisime uygun olmak, rekabet¢i, marka degeri
yaratma giicii, slirdiiriilebilirlik ve katma degerli tiritin gelistirme
potansiyeli olacaktir.

Fon’un yapacag girisim sermayesi yatirnmlar ile ilgili gerek
giris, gerekse c¢ikis kararlar1 yatirnm komitesince verilir ve
Kurucu yonetim Kkurulunca onaylamir. Kurucu yonetim
kurulu, cercevesi, sinirlar1 ve siiresi belirlenmis olmak kaydi
ile bu yetkisini genel miidiire devredebilir.

Fonun yatirim
sinirlamalart ve
risklerine iligkin esaslar

Fonun yatirim sinirlamalar ve risklerine iliskin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla
girisim sermayesi yatirimindan olusmast zorunludur. Yatirimlar
uluslararas1 katilim finans ilkelerine uygun girisim sirketlerine
yapilacaktir.

Kurucu ve/veya Yatirim Komitesi uluslararasi katilim finans
ilkelerinin uygulanmasinda onay alinmasi gereken konularda
Kurucu Yonetim Kurulu araciligi ile Albaraka Tiirk Danigsma
Kuruluna bagvurarak ilgili danigma kurullarinin verecegi kararlar
dogrultusunda islemlerini yerine getirir.

Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini  saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig
yatirimlari, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan girigim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil i¢cinde anonim
sirkete doniistim iglemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Yatirim sinirlamalarima uyumun fonun hesap dénemi sonundaki
toplam deger tablosu itibari ile saglanmast zorunludur. Fon’un
Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarina uyum
saglamamast halinde, yatinm smirlamalarina yeniden uyum
saglanmast i¢in ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula
bagvuruda bulunmasi1 miimkiindiir.

Fon’un girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakki veren girigim




sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin y&netim
kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi gercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan
girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin
saglanmasi1 halinde ise satin alima iliskin bir pay devri
sozlesmesi imzalanir.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul
kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarim1 6diing
alamaz.

Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri
gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 Fon toplam degerinin
%20’sini  asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki Fon toplam degeri
esas alinir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri
tizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasast araglarina
yatirim yapabilir.

Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin
alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye
piyasasi araglar Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik
kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini thrag eden
kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Kurucu fona alinacak
yabancit sermaye piyasast araglarinin tabi oldugu ilgili iilke
mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu
tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglar1 portfoye alinamaz.

Fonun yabanci iilkelerde yatirim yapacagl sermaye piyasasi
araglarma iligkin islemleri o {ilke diizenlemelerine gore faaliyet
gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiirtitiiliir. Yabanci borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine
iliskin araci1 kuruluslardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat
makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir.

Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki yatirimlarda paylarini
satin aldig1 ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma
amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.




Fonun operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite
ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

Asagidaki uluslararasi katihm finans ilkelerine uygun olan
varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamma almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan
anonim ortakliklara ait paylar, 06zel sektor ve kamu kira
sertifikalar,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
yiiriirliige giren Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili
Karar hiikiimleri g¢ercevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci
Ozel sektor ve kamu kira sertifikalari, diger sukuk ve anonim
ortaklik paylari,

¢) Katilma hesabz,

d) Faizsiz finans ilkelerine uygun yatirim fonu katilma paylar,
e) Vaad sozlesmesine dayah islemler ile taahhiitlii islem
pazarinda gerceklestirilen islemler,,

f) Faizsiz finans ilkelerine uygun varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalar

h) Tiirev arac islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

i) Ipotege ve varhga dayali menkul kiymetler, teminath
menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen ozel tasarlanmis
yabanci yatirim araclar ve ikraz istirak senetleri,

j) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gormeyen, gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirnmlar,

k) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayah para ve
sermaye piyasasi araclari,

1) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araclar

Fon’un yatirnm stratejisi ve risk profili dikkate alinarak
belirlenen, Fon’un Kkarsilasabilecegi temel riskler asagida
siralanmmstir.

Finansman Riski: Fon’un ihtiyag duydugu finansman
kaynaklarima zamaninda gerekli Olgiide ulasamamasi nedeniyle
ugrayabilecegi zarar olasiligidir. Finansman riski ile ilk asamada
Fon’un satin alacagi bir girisim sermayesi sirketi veya varligin
bedelini &deme kabiliyeti 6lciilmektedir. Ikinci asamada ise
yatirim yapilan bir girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiyac
duyacagr fonlama veya sermaye artisinin Fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyeti ol¢iilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyliinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiiriilememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.




Getiri Oram Riski: Fon portfoyiine katilma hesabi gibi kara
katilim olanag1 saglayan katilim bankacilig1 tirlinlerinin dahil
edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri oranindaki
degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sOzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, ortaklik pay1
fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yiikiimliilikklerini yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri gibi tiirev arag, swap sOzlesmesi, sertifika
dahil edilmesi ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile
baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirimindan daha yiliksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan
kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek
kay1p riskini ifade eder

Yogunlasma Riski: Yogunlasma riski, belli bir bolgeye ve sektore
yogun yatirim yapilmast sonucu, fon portfoyiliniin bu varliklarin
icerdigi risklere maruz kalmasi riskini ifade eder.

Ihraca Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi riskini ifade eder.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde aynm1 anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskini ifade eder.

Yatirnm Riski: Yatinm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali
biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskini ifade




eder.
Katihm Finans ilkelerine Uyum Riski:

Fon’un tabi oldugu ve Yiiksek Danigsma Kurulu tarafindan kontrol
edilen uluslararas1 katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon
portfoyiine dahil edilen bir girisim sermayesi yatirirminin ya da bir
finansal varligin, daha sonra s6z konusu katilim finans ilkelerine
uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfoyiinden Yiiksek
Danisma Kurulu’nca belirlenecek bir siire igerisinde ¢ikartilmasi
riskidir.

Fon’un yatirnm yaptig1 girisim sirketlerine iliskin riskler
asagidaki sekilde ozetlenmektedir:

Hukuksal Risk: Yatinm yapilan sirketlerin {ilkemizde ve
yurtdisindaki biitiin  kanunlara karsi ylktmliliiklerini yerine
getirmemesi riskini kapsar. Vergi yiikiimliiliikkleri de bu kapsamin
igerisindedir.

Yonetsel Risk: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetleri ve
yatirim yapilan girisim sirketlerinin faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektdrdeki arz talep durumu gibi
digsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortaminda
kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri
almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol
sistemlerinin etkinligini izlemektedir

Sermaye/Yatirim Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya
mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Asgari kaynak taahhiidi
tutar1 (TL)

Nitelikli yatirimcilardan alinacak toplam kaynak taahhiidii tutari
asgari 5.000.000 TL (Bes Milyon Tiirk Liras1) olup her bir kaynak
taahhiidiinde bulunacak yatirimci i¢in belirlenen asgari tutar ise
100.000.-TL (Yiiz Bin Tiirk Liras1)’dir.

Disaridan alinan
hizmetlere (degerleme,
hukuki danigmanlik
vb.) iliskin bilgi

Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak ydnetim
kurulu karar1 alinmasi kosuluyla disaridan asagida belirtilen
danismanlik hizmeti alabilir:

Hukuk Damsmanhgi: Hukuki detayli inceleme ve yatirim igin
gerekli tiim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi1 hizmetini kapsar.
Hukuki detayli incelemede, yatirim yapilacak girisim sermayesi
sirketinin tiim hukuksal risklerinin, mevcut sozlesmelerinin,
mevcut tim hukuki uyusmazlik ve davalarinin, mevzuat uyum
durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, marka-patent haklarinin,
sabit varliklara sahiplik durumunun, kira sézlesmelerinin, ¢evresel
mevzuat yilkiimliiliklerinin, yonetim ve calisan sozlesmelerinin
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oldugunun incelenmesi yapilir.

Finansal Damsmanhk: Yatinm yapilacak girisim sermayesi
sirketinin ~ finansal raporlarinin  gercek  durumu  yansitip
yansitmadigt konusunda finansal denetim hizmetini kapsar.
Finansal detayli inceleme, girisim sirketinin varliklarinin tespiti,
alacak hesaplarmin giivenli aralikta mutabakati, detayli stok
sayimi; ayrica muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin
yeterliligi incelemesi yapilir.

Vergi Damsmanh@i: Yatinm yapilmas: planlanan girisim
sirketinin tiim islemlerinin vergi kanunlari agisindan risk teskil
edip etmeyeceginin tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayl
incelemede,  belge  dilizeninin  vergisel  uygunlugunun,
beyannamelerin ve Odemelerin mevzuata uygun olarak
yapildiginin, vergi  kayitlariyla  borglarin  mutabakatinin,
anlagsmalarin  uygunlugunun, bordro ve sosyal gilivenlik
O0demelerinin ve borglarinin incelenmesi yapilir.

Operasyonel ve IT Damismanhgi: Yatirnm yapilacak girisim
sirketinin operasyonlarinin degerlendirilmesi, sektdriindeki en iyi
uygulamalarin belirlenmesi, ve bilisim sisteminin
degerlendirilmesini kapsar. Bu detayli incelemede, operasyonlarin
sektorliin en 1iyi uygulamalarindan farklarini igeren bir rapor
hazirlanir, girisim sirketinin pazar konumu, rekabetcilik gibi
ozellikleri degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde, sirketin
mevcut bilisim sistemlerin kabiliyetleri ve uygun bir biitgeyle
bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve ulagilabilecek etkin
bir sistemin 6zellikleri degerlendirilir.

Sektor Damismanh@i: Yatirim yapilmasi planlanan girigim
sirketinin igerisinde bulundugu sektérdeki durumu, sektordeki en
1yl uygulamalara gore kistas raporunun olusturulmasi, daha etkin
yonetim icin performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektor
oyuncularinin taninarak rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

insan Kaynaklar1 Damsmanhg: Girisim sirketinin organizasyon
yapisinin  incelenmesini  ve ist yonetim i¢in  ilerde
faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar. Detayli inceleme
sonucunda olmas1 gereken etkin organizasyon yapisi, her bir {ist
yonetim pozisyonu i¢in alternatifli en az li¢ farkli aday tespiti ve
tanigmasi, organizasyon Yyapisindaki pozisyonlarin sektorle
karsilastirmali olarak olmast gereken Tlcret seviyeleri, tim
pozisyonlarin gorev tanimlar1 elde edilir ve g¢alisan el kitabi
hazirlanir.

Risk ve Istihbarat Damsmanhg:: Uygun goriilmesi halinde,
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yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketi hakkinda piyasa ve
finansal bilgilerin arastirilmasim1 kapsar. Ek olarak sirketin tiim
sigorta policeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk raporu da
tiretilebilir.

Degerleme: Yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketinin pay
degerinin hesaplanmasi i¢in degerleme raporlarinin yatirim oncesi
ve siiresince hazirlanmasini kapsar.

Alm ve Satim Damismanhgi: Girisim sirketi paylarinin alig
islemi i¢in girisim sirketlerinin bulunmasi ve miizakerelerin
yapilmasi veya satis islemi icin tekliflerin toplanmasi, potansiyel
alicilarla goriigmeler yapilmasi ve daha genis bir alici kitlesine
ulasilabilmesi amaciyla alinacak yatirim bankaciligi hizmetlerini
kapsar.

Katihm Finans Danismanhgi: Yatinm yapilmasi planlanan
girisim sirketlerinin ve varliklarin katilim esaslarina uygunlugunun
denetlenmesini kapsar.

Fon birim pay fiyat
aciklama donemine
iligkin esaslar

Fon birim pay degeri her y1l Mayis aymin ilk ig glinii hesaplanir ve
10 is giinii icerisinde nitelikli yatirimeilara bildirilir.

Ayrica, yukarida yer verilen donem disinda, Fon portfdyiine dahil
edilecek girisim sermayesi yatirimlarinda, portfdydeki sirketlerin
birlesme, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi gibi sermaye
islemlerinde, fon degerinde ciddi oranda degisiklik yaratabilecek
islemlerde, fona yeni yatirnmci kabul edilmesinde, fondan ¢ikis
gibi durumlarda Fon Yonetim Kurulu'nca fon birim pay degeri
hesaplanmasina ve yeni fon katilma pay1 ihracina karar verilebilir.
Hesaplanan Fon birim pay degeri 10 is giinii igerisinde nitelikli
yatirimeilara bildirilir. Herhangi iki fon fiyat ilan tarihi arasindaki
siire 1 aydan daha az olamaz.

Fon, Kurucu’nun belirleyecegi tarihlerde bilgi amagli bir referans
fiyat agiklayabilir, bununla birlikte s6z konusu fiyat iizerinden
katilma pay1 alim satim1 gerceklestirilmez.

Fon malvarligindan
yapilabilecek
harcamalara iliskin
esaslar

Fon’a iligkin giderler fon portfoylinden karsilanir; yonetim lcreti
dahil (performans iicreti hari¢) tiim giderlerin toplamimin ist
siir1 fon toplam degerinin yillik %25°tir. Fon’un toplam gideri
icinde kalmak kaydiyla; kurucu, Fon’un yOnetim ve temsili ile
Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak, ili¢ ayda bir olmak iizere ilgili donemdeki
finansal tablolarda yer alan aktif toplaminin %0,25% (yilhk
olarak %1,00) + BSMV tutarindaki yonetim iicretini Fon’dan
tahsil eder. Bu iicret iicer aylik donem sonlarin1 (Mart, Haziran,
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Eylil ve Aralik) izleyen 5 isgilinii igerisinde Kurucu’ya fondan
Odenecektir.

Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalar asagidaki gibidir:

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

2. Portfoy igletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere
noter licretleri,

C) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin
nakil veya nakile bagli sigorta ticretleri,

e) Portfoydeki wvarliklara iligkin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen ve

bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

Q) Finansman giderleri, kir payi, komisyon, masraf ve kur
farklari,
h) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda o6denen

kurtajlar, ve komisyonlar ile alim veya satim gerceklesmese dahi
bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karar1 ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB doviz satis kuru lizerinden Tiirk Lirasina
cevrilerek kaydolunur.)

i) Portfoy yonetim iicreti,

), Tiim danismanlik hizmet ve {icretleri ve Fon’un is ve
islemlerine iligkin alinacak hukuki danismanlik hizmeti ticretleri.
Kurulus da dahil olmak tizere Fon portfoyiiniin olusturulmasina
ilisgkin olarak temin edilecek hukuki danismanlik karsilig
O0denecek tlicretler, mevzuat ve ictiiziik tahtinda cevaz verilen her
tiirli damismanlik ve hukuki danigmanlik hizmeti alimlarindan
dogan ticretler (s0z konusu iicretlere ve tahsil esaslarina Yatirimei
Sozlesmesi’nde yer verilir),

k) Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

) Arac1 kurum komisyon licreti ve masraflari,

m) Fon adma yapilan sozlesmelere iligkin iliskin her tirli
gider ve masraf, har¢ ve noter iicretleri,

n) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve
kayit diizeniyle ilgili harcamalar,

0) Fon paylarinin borsada islem gormesi i¢in ddenen iicretler
ve yapilan masraflar,
p) MKK ve Takasbank’a 0&denen iicret, komisyon ve
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masraflar,

q) Fon portfoylindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

r) Icazet belgesi masraflar1 ve buna iliskin danismanlik iicretleri

s) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali misavirlik giderleri,
b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve

yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
icretler,

C) Takvim yil1 esas alinarak licer aylik donemlerin son is
giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu
tarafindan  hesaplanan ve portfoy saklayicis1 tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Portféydeki varliklarin
degerlemesi  hakkinda
bilgiler

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin
olarak 11-14.2 sayili Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma Iliskin Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlar ile
Teblig’in 23. maddesinin iiglincili fikrasinda belirtilen yurt disinda
yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli
tasiyan sirketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de
belirtilen usul ve esaslar dahilinde gerceklestirilir.

Fon yonetim kurulu ya da yatirim komitesi talep ettigi her zaman
girisim  sermayesi  yatinmlart i¢in yeni bir degerleme
yaptirilmasina karar verebilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil
eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu silirenin bitmesini miiteakip
bes yil boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

Portfoydeki varliklarin
saklanmasi hakkinda

bilgiler

Saklamaci kurulus QNB Finans Yatinm Menkul Degerler
A.S.’dir. Fon portfoylindeki varliklarin Kurul’un portfoy saklama
diizenlemelerine gore saklama sozlesmesinde belirtilen esaslar
cercevesinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin
mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar
da portfOy saklayicisi nezdinde tutulur.

Fon gelir gider farkinin

Fon'da olusan kar, katilma paylarmin igtiizilkte ve isbu ihrag
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katilma pay1 sahiplerine
aktarilmasina iliskin
esaslar

belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir.
Fon portféyilinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar payi
dagiim tarihinin  baslangic  giiniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini
isbu ihrag¢ belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda,
isleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis
olurlar.

Ayrica, igsbu ihrag belgesinde yer verilen esaslara gore Fon’dan kar
pay1 dagitimi yapilabilir.

Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iliskin esaslar

Katilma paylarinin satis1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun
disinda, Kurucu Yonetim Kurulu, fon katilma paylarinin Borsa’da
da islem goOrmesi icin Borsa’ya basvuru yapilmasina karar
verebilir. Fona iade disinda, fon katilma paylarn nitelikli
yatirimeilar arasinda Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatirimci
Islem Pazari'nda el degistirebilir. Katilma paylarinin borsada
islem gormesine iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma
paylarmin borsada islem gormesi durumunda SPK ve BIAS’mn
kamunun aydinlatilmasina iligkin ilgili diizenlemelerine uyulur.
Isbu ihra¢ belgesinin Borsa islemleri igin varsa BIAS islem
esaslart veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile c¢elisen
hiikiimleri uygulanmaz.

Katilma paylarmin  nitelikli  yatinnmecilar  arasinda  devri
mimkiindiir. Nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma pay1 devrinin
gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatirnmer vasiflarm haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin devir islemlerini yiiriiten Kkurulusa iletilmesi
zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip
eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma payir devirleri, katilma
paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplar1 arasindaki aktarim ile
tamamlanir. Katilma payr devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Bu
madde kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarim
diger nitelikli yatirnmcilara devredebilir.

1. Genel Esaslar

Katilma payr satin alinmasinda, kaynak taahhiidi ©deme
cagrilarina istinaden Kurucunun isbu ihra¢ belgesinde ilan ettigi
katilma payr alim satiminin yapilacag yerlere bagvurularak alim
talimati verilir.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimer
hesaplarina aktarilacak katilma paylarimin sayisi, taahhiidiin
O0denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki veya kaynak
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taahhiidiiniin 6denmesi icin o0zel olarak hazirlanan fiyat
raporundaki fon birim pay fiyatina gore belirlenir. ilk talep
toplama doneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda
ihra¢ edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1.000 TL
olarak dikkate alinir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim
katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlari igin
ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu
oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye
piyasast araclarinin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Kurucu yatirim hedefleri dogrultusunda uygun bulmadigi alim
taleplerini alacagi yonetim kurulu karari ile kabul etmeme hakkina
sahiptir.

fhrag ve ilk yatirimin yapilmasi sonrasinda; altisar ayhk
donemlerde verilen alim ve satim talimatlari®, alt1 aylik donemin
son giiniinii takip eden 10. isgiinii ilan edilen pay fiyat:1 izerinden,
¢ aylik donemin son gilniinii takip eden 11. isgiinii yerine
getirilir. Bu ¢ercevede ihbar donemleri ve her bir ihbar doneminde
iletilen talimatlarin yerine getirilecegi tarihler asagidaki gibidir:

Alim ve Satim | Alim ve Satim
Talimatlar1 Ihbar | Talimatlarinin

Donemi* Gergeklesme Tarihi

01 Ocak — 30 Haziran'1 takip eden

30 Haziran 11. isglini

01 Temmuz — 31 Aralik'1 takip eden 11.
31 Aralik 1sglinii

*Katilma paylarinin tasfiye déonemi sonunda fona iade edilmesi
esastir. Ancak fonda yeterli likiditenin bulunmasi durumunda,
Kurucu pay geri alimina karar verebilir. Kurucu pay geri alimi
karar1 almasi halinde, kararim1 ve geri alim i¢in ayrilan toplam
tutar1 en gec altisar aylik donemlerin (30 Haziran ve 31 Aralik)
son giinlinden 3 isgiinii Onceye kadar yatirimcilara bildirmek
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zorundadir. Kurucu fonda yeterli likiditenin bulunmasi durumunda
Yonetim Kurulu karar ile pay geri alimina karar verirse paylarini
lade etmek isteyen yatirimcilar, en ge¢ alti aylik donemin son
giinline kadar satim talimatlarii Kurucu’ya iletir. Pay iadesi
talebinde bulunan yatirimcilarin talepleri dikkate alinir ancak iade
talimat1 vermeyen yatirimcilarin paylar1 geri alinmaz.

Katilma pay1 alim satimina iligkin esaslar isbu ihra¢ belgesinde
belirtilmistir.

2. Alim Talimatlan

Yatirimcilarin isbu ihrag belgesinde belirtilen gilinlerde verdikleri
katilma payr alim talimatlari, bu maddenin “I. Genel Esaslar”
boliimiinde yer alan tabloda yer verilen tarihlerde talimatin
verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan birim fiyati
lizerinden yerine getirilir.

Fon birim pay fiyat1 hesaplanma dénemleri olan 30 Haziran ve 31
Aralik tarihleri disinda, isbu ihrag¢ belgesinin “Fon birim pay fiyat
aciklama donemine iliskin esaslar” baslikli boliimiinde belirtilen
durumlarda, Yonetim Kurulu’nun aldigi karar sonucunda ilan
edilen olaganiistli donem pay fiyat1 iizerinden de pay alimi
gerceklestirilebilir. Bu durumda talimatin gerceklesme tarihi
fiyat hesaplanmasini ve ilanim takip eden ilk is giiniidiir.

3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi
bedelinin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim
talimatlan tutar olarak verilir.

Katilma paylar1 nakdin yanm sira istirak paylart karsiliginda da
thrag edilir. Bu durumda ihragtan oOnce istirak paylarinin
degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilir ve katilma
paylari, degerleme raporu dikkate alinarak en fazla bu degere
tekabiil edecek sekilde ihrag edilir.

Almm talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi1 fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Yatirnmcr katilma payr bedelini, alim talimatinin verilmesi
sirasinda bireysel saklama hizmeti veren kurulusa tam olarak
nakden dder. Katilma pay1 bedelleri nemalandirilmayacaktir.

4. Satim Talimatlar

Katilma paylarinin tasfiye donemi sonunda fona iade edilmesi
esastir. Ancak fonda yeterli likiditenin bulunmasi durumunda,
Kurucu pay geri alimina karar verebilir.
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Kurucu pay geri alimi karar1 almasi halinde, kararin1 ve geri alim
icin ayrilan toplam tutar1 en ge¢ altisar aylik donemlerin (30
Haziran ve 31 Aralik) son giliniinden 3 isgiinii 6nce yatirimcilara
bildirir. Paylarini iade etmek isteyen yatirimcilar, en gec alt1 aylik
donemin son giinline kadar satim talimatlarin1 Kurucu’ya iletir.

Yatirimcilarin isbu ihrag belgesinde belirtilen gilinlerde verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari, bu maddenin “1. Genel Esaslar”
boliimiinde yer alan tabloda yer verilen tarihlerde talimatin
verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan birim fiyati
lizerinden yerine getirilir.

Katilma paylarin1 bu sekilde Fon’a iade eden yatirimcilara ¢ikis
komisyonu uygulanabilir. Cikis komisyonuna iligkin bilgilere isbu
ithra¢ belgesinin “Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris
cikis komisyonu uygulanip/uygulanmayacagi hakkinda bilgi”
maddesinde yer verilmektedir.

5. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yilin1 olusturan tasfiye doneminde pay
sahipleri katilma payr alim veya satim talebinde bulunamaz.
Fon’un varliklarinin satigi, alacaklarinin tahsili ve borglariin
O0denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amacgla isbu ihrag
belgesinde belirtilen pay fiyati aciklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylan
nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken tutar1 belirler. Tiim
pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim
talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade
etmekten imtina edemez.

6. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma paylarmin tasfiye donemi sonunda fona iade edilmesi
esastir. Ancak fonda yeterli likiditenin bulunmasi durumunda,
Kurucu pay geri alimina karar verebilir.

6.1. Katilma pay1 bedelleri katilma pay1 fiyatinin hesaplanmasini
takip eden 11. is glinii yatirnmcilara 6denir.

6.2. Katilma paylariin yatirimcilar tarafindan fona geri satiminda
%10 oranma kadar ¢ikis komisyonu uygulanacak olup, komisyon
orani yatirimcl sOzlesmesinde belirlenecektir. Kurucu ydnetim
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kurulu karari ile bu oran %0'a (sifira) kadar indirilebilir.

S6z konusu komisyonlar tahsil edildikleri giin fona gelir
kaydedilir.

Emeklilik yatirim fonlar1 i¢in ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

Fon siiresinin sonundaki katilma pay1 iadesinde satis komisyonu
uygulanmaz.

Fon ictiiziigi ile

Kurucu’nun merkezi adresinden ve resmi internet sitesi olan

finansal raporlarin www.albarakaportfoy.com.tr adresinden ve KAP’tan temin

temin edilebilecegi edilebilir. Fon’a iliskin yillik finansal raporlar hesap déneminin

yerler bitimini takip eden 60 (altmis) giin; alt1 aylik ara donem finansal
raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 (otuz) giin i¢inde
KAP’ta yayimlanir ve Kurul’a gonderilir. S6z konusu raporlar
ayrica, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 (on) is giini
icerisinde katilma payr sahiplerine en uygun haberlesme
vasitastyla iletilir.

Fonun denetimini KPMG Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

yapacak kurulus

Varsa kar payt dagitimi Katilma pay1 sahiplerine Fon’da olusan kar ve nakit durumu

ve performans dikkate alinarak, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla belirlenen

icretlendirmesine tarihlerde, nakit kar pay1 dagitilabilir.

iligkin esaslar

Kurucu Yonetim Kurulu’nun kar payr dagitimina karar verdigi
tarithten itibaren s6z konusu karar 10 1§ gilinii i¢erisinde en uygun
haberlesme vasitasiyla yatirimcilara bildirilir. Kar payi, dagitim
tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Katilma pay1
sahiplerinin paylarina denk gelen kar pay:1 tutarlari, bireysel
saklama hizmeti veren kurulustaki hesaplarina yatirilir.

Fiyat raporlarimin hesaplanma tarihi ile aciklanma tarihi
arasindaki giinlerde kar pay1 dagitimi yapilmaz.

Kar pay1 dagittimi Fon’dan nakit ¢ikisina sebep olacagindan, bir
sonraki pay fiyat1 hesaplama donemi itibariyle hesaplanan fon
toplam degerini ve birim pay fiyatini azaltici bir etkisi olur.

Kurucuya, Teblig’in 24’lincii maddesi uyarinca performans
tcretine konu edilen tutar lizerinden ayrica imtiyazli kar payi

O0denemez.

Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar:

19



http://www.albarakaportfoy.com.tr/

Teblig’in 24. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca performans
ticretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar katilma pay1
satigina baglanmadan kurucunun yonetim kurulu karar1 ile
belirlenir. S6z konusu yo6netim kurulu kararinda performans
ticretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin Orneklere de yer
verilecektir.

Yatirimer sozlesmesinde yer verilen esaslara gore performans
ticreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.
Performans {icretinin hesaplanmasinda kullanilacak karsilagtirma
Olciitiine veya hedef getiri oranlarina (esik deger) yatirimel
sozlesmesinde yer verilir.

Fon toplam gider orani

Fon’dan karsilanan, yonetim {icreti dahil tiim giderlerin toplaminin
Fon Toplam Degeri’ne gore st sinir1 yillik olarak %025°tir. Bu
simirin - hesaplanmasinda yil iginde hesaplanan fon toplam
degerlerinin ortalamasi esas alinir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is glinii itibariyla, yillik
fon toplam gideri oraninin asilip asilmadigi, ilgili donem iginde
hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinarak
Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranin asildiginin tespiti halinde, asan tutar yilin son isgiini
itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a O6denmek iizere tahakkuk
ettirilir ve takip eden bes is giinii i¢inde Kurucu tarafindan Fon’a
Odenir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez
ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi
ongoriililyorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon, ihtiyaglarim1 veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amaciyla fonun son hesap donemi itibari ile hesaplanan
toplam degerinin en fazla %50’si oraninda, katilim bankalarindan
olmak kaydiyla finansman saglanabilir. Finansman saglanmasi
halinde kullanilan finansman tutari, kar pay1 orani, alindig: tarih ve
kurulus ile geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler hesap doneminin
bitimini takip eden 30 giin i¢cinde Kurul’a ve en uygun haberlesme
vasitastyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

Koruma amagclh tiirev
ara¢ islemleri yapilmasi
Ongoriililyorsa, konuya
iligkin bilgi

Uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla, tiirev
araclara sadece portfoylerini doviz ve piyasa riskleri gibi risklere
kars1 korumak amaciyla taraf olabilir. Bu sebeple dahi olsa
almacak tiirev araclar katilim esaslarina uygun olmak zorundadir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon
toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda
yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon
toplam degeri esas alinir.

Katilma paylarinin

Katilma paylariin satis1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun
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satisinda  kullanilacak
dagitim kanallar1

disinda, Kurucu Yonetim Kurulu, fon katilma paylarmin borsada
da islem gormesi icin Borsa’ya basvuru yapilmasmna karar
verebilir. Fona iade diginda, fon katilma paylar1 nitelikli
yatirimeilar arasinda Borsa Istanbul A.S’nin Nitelikli Yatirimei
Islem Pazari’nda el degistirebilir.

Fon katilma paylarinin
Borsa’da islem gérmesi

Fon katilma paylari, fon kurucusu tarafindan basvuru yapilmasi
halinde, anilan bagvuru iizerine Borsa kotuna alinir.

Katilma paylarinin
istirak paylari
karsiliginda
satilip/satilmayacagi
hakkinda bilgi.

Katilma paylar1 nakdin yani sira istirak paylar karsiliginda da
ihra¢ edilebilir. Bu durumda ihragtan once istirak paylarinin
degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi ve
katilma paylarinin bu degerden yukar1 olmamak iizere belirlenecek
fiyattan ihra¢ edilmesi zorunludur.

Istirak paylarmin Fona kabuliinde girisim sirketlerinin se¢imindeki
kriterler uygulanir.

Istirak paylarmnin Fon’a devri karsiliginda, devreden yatirimcilara
degerleme raporunda belirlenen degerden yiiksek olmamak iizere,
s6z konusu hukuki devrin tamamlandig1 giin agiklanacak fiyat
raporunda hesaplanan birim katilma pay: fiyatina gore belirlenecek
olan adette katilma paylar1 verilecektir.

Nitelikli katilma pay1
ihrag edilip
edilmeyecegi hakkinda
bilgi

Fon nitelikli katilma pay1 ihra¢ etmeyecektir.

Fon katilma paylarinin
degerlerinin
yatirimcilara
esas ve usulleri

bildirim

Kurucunun resmi internet sitesi olan www.albarakaportfoy.com.tr
adresinden duyurulacaktir.

Katilma paylarmin
satis1 ve fona iadesine
iliskin esas ve usuller

1. Katilma paylarinin satigi, fon birim pay degerinin tam olarak
nakden 6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak payimin
fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise yatirimcilarin
katilma paylarinin igbu ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara gore
nakde ¢evrilmesi suretiyle gerceklestirilir.

2. Kurucu tarafindan katilma paylarimin fon adina alim satimm
esastir. Katilma paylar1 kurucu tarafindan kendi portfoyiine
alinabilir.

3. Ictiiziigiin 12.7. maddesi cercevesinde, katilma paylarinin fona
iade edilebilmesi i¢in gerekli likiditenin saglanamadigin1 ve
portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikisin yatirnmeinin
zararina olacagini tevsik edici bilgi ve belgelerin temin edilmesi
halinde, kurucu katilma paylarinin geri alimini erteleyebilir. Ancak
her durumda bu siire bir y1li asamaz.

Katilma paylariin
satis1 ve fona iadesinde

Katilma paylariin Fon’a iadesinde ¢ikis komisyonu uygulanmaz.
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giris ¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmaya

1. Katilma paylarinin tasfiye donemi sonunda fona iade edilmesi
esastir. Ancak isbu ihra¢ belgesinin “Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iligkin esaslar” boliimiinde esaslarina yer verildigi iizere
fonda yeterli likiditenin bulunmasi durumunda, Kurucu pay geri
alimina karar verebilir.

2. Bunun disinda, Kurucu Yo6netim Kurulu, fon katilma paylarinin
Borsa’da da islem gormesi i¢in Borsa’ya basvuru yapilmasina
karar verebilir. Fona iade disinda, fon katilma paylar1 nitelikli
yatirimceilar arasinda Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatirimci
Islem Pazari’nda el degistirebilir. Katilma paylarmimn borsada
islem gormesine iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma
paylarmin borsada islem gormesi durumunda SPK ve BIAS’m
kamunun aydinlatilmasina iligkin ilgili diizenlemelerine uyulur.

3. Borsa disinda nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma payi
devrinin  gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatirnmei vasiflarini haiz olduguna iliskin
bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi
zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar: fon siiresi ve takip
eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payir devirleri, katilma
paylarinin hak sahibi yatirimeilarin hesaplari arasindaki aktarim ile
tamamlanir. Katilma payr devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Bu
madde kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarini
diger nitelikli yatirnmcilara devredebilir.

cag1 hakkinda bilgi.
Katilma paylarinin
sadece fon siiresinin
sonunda nakde
dontistiirtiliip/doniistiiri
Imeyecegine iliskin
bilgi.

Kaynak taahhiidii
tutarinin, tahsil
edilmesini miiteakip

yatirrma ydnlendirilme
siiresi

Katilma paylarmin nitelikli yatirimeiya satigina baslandig: tarihi
miiteakip en ge¢ 2 yil i¢inde Teblig’de belirlenen asgari kaynak
taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Kaynak taahhiitleri,
tahsil edilmelerini miiteakip en ge¢ 2 yil icerisinde yatirima
yonlendirilir.

Kaynak taahhiidii
O0demelerinden once
girigim sermayesi

portfoyiine iliskin o6zel
degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatilma
yacagina iliskin bilgi.

Hazirlatilmasi
durumunda, degerleme
raporunun bedelinin

Fon ihra¢ belgesinde veya yatirimct soézlesmesinde hiikiim
bulunmasi sartiyla kaynak taahhiidii 6demelerinden Once girisim
sermayesi portfoyiine iligkin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir.
Bu durumda, degerleme raporunun bedeli 3 ay icerisinde ddenir.
S6z konusu bedel fondan karsilanir.
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O6denme esaslari

hakkinda bilgi.

Fon’un risk yOnetim 1. Risk yonetim sistemi III-55.1 sayili Portfoy Yonetim
sistemi hakkinda Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
bilgiler Tebligi’nin 12. maddesinde belirtilen esaslara gore ve girisim

sermayesi yatirimlari ile finansman riski ve likidite riskine iliskin
esaslar1 da igcerecek sekilde Kurucu nezdinde olusturulmustur.

2. Risk yonetim sistemi, yOnetilen portfoylin maruz kalabilecegi
temel risklerin tanimlanmasini, risk tanimlamalarinin diizenli
olarak gbdzden gecirilmesini ve dnemli gelismelere paralel olarak
giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde
degerlendirilmesini, tespitini, 6l¢iimiinii ve kontroliinii igeren bir
risk 6l¢lim mekanizmasinin olusturulmasini icermektedir.

3. Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoyiin yatirim stratejisi ile
yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun olarak
olusturularak Kurucunun i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz
etmektedir.

4. Fon portfoyiiniin maruz kalabilecegi risklerin 6l¢im ve takipleri
girisim sermayesi yatirimlari i¢in benzer sirket karsilastirmalar
ile, girisim sermayesi yatirimlari disindaki yatirnmlar RMD
yontemi kullanilarak yapilir ve bu riskler ile karsilasildiginda
kurucu yatirim komitesi ve yonetim kurulu bilgilendirilir.

5. Risk yonetimi birimi kurucu nezdinde olusturulmustur. Risk
yonetim hizmetini saglayan birim, portfoylin yOnetiminden
sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yonetimini gerceklestirecek
birimin personeli fonlarin risk yonetim sisteminin olusturulmasi ve
uygulanmasindan sorumludur.

6. Risk Yonetimi Birimi'nin temel gorev, yetki ve sorumluluklari,
Kurucu yonetim kurulu kararma baglanan risk yOnetimi
prosediiriinde yer almaktadir.

7. Finansman riski ve likidite riskine iliskin maruz kalinabilecek
riskler stres testleriyle dl¢iiliir. Hesaplanan risk rakamlar1 giinliik
olarak Risk Yonetim Komitesine ve Portfoy Yoneticisine
elektronik posta araciligr ile gonderilir. Ayrica, giinlik risk
degerleri ve asimlar derlenip Yonetim Kuruluna aylik bir rapor
olarak sunulur. Ayrica risk agimlari, aksiyon alinmasi i¢in Portfoy
Yoneticisine ve Risk Yonetim Komitesine yazili olarak raporlanir.
Portfoy Yoneticisinin aldig1 aksiyon ve aksiyonun sonucu yazili
rapora kaydedilir. Asimin art arda iki giin devam etmesi halinde
Risk Yonetim Komitesi toplanir ve Portfdy Yoneticisi bu

-----
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Asimin ti¢iincii giin devam etmesi halinde asim Yo6netim Kuruluna
bildirilir. Asimin birden ¢ok ardisik giinde devam etmesi halinde
asima konu olan her giinii iceren uyar1 raporu hazirlanir ve Portfoy
Y 6neticisine iletilir.

8. Ayrica SPKnin II1-52.4 Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlarina
[liskin Esaslar Tebligi’nde belirlenen siirlamalara uyulur.

Fonun tasfiye
hakkinda bilgiler

sekli

Fon, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay: satig tarihinden itibaren
baslamak {izere, 25 (yirmibes) yillik siirenin sonunda sona erer.
Fon siiresinin son 2 (iki) y1l tasfiye donemidir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirnrm Fonu Tebligi
hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Fon'un, [1l1-52.1 sayili Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoylindeki varliklar Kurucu tarafindan
borsada satilir. Bu sekilde satist miimkiin olmayan Fon varliklari,
acik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon
varlig1, katilma payi sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi
verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni yatirim
faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma payr ihra¢ edilemez. Fesih
anindan itibaren hicbir katilma payr ihra¢ edilemez ve geri
alinamaz.

Tedaviildeki katilma paylarinin  iade alinmasi sonrasinda
Kurul’dan gerekli iznin alinmasimi takiben tasfiye sona erer.
Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden
silinmesi i¢in keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve
ilan ettirilir. Tescil ve ilana iliskin belgeler alt1 (6) is gilinii i¢inde
Kurul’a gonderilir.

Fon'un, [11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy
saklayicis1 kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona
doniistiiriilemez.
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Fon’un ve fon | : | www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.
yatirimcilarinin

vergilendirilmesi ile

ilgili hususlar

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Deger Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

Hasan SEVENCAN Meri¢ ILGAZ
Mali ve Idari Isler Miidiirii Mali ve Idari Isler Koordinatérii
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