ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Start-Up Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Kurucu Yonetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Start-Up Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu’'nun (“Fon”) 31 Aralik 2022
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar: hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar (Bagimsizlik Standartlar: Dahil) (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasi icin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konular1

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz

denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin

bagimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriiglimiiziin olusturulmasinda ele alinmig

olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil
ele alindign

Girisim sermayesi yatirmmlarimin gercege
uygun degerinin belirlenmest icin yapilan
degerleme calismalar

Dipnot 8'de detaylar agiklandig: iizere, Fon'un
66.439.279 TL tutarinda borsada islem gérmeyen
hisselerden olusan girisim sermayesi yatirimlari
bulunmakta ve bu yatirimlar gercege uygun
degerlerinden muhasebelestirilmektedir.

Bu yatirimlarin gercege uygun degerlerinin
tespitinde, bagimsiz bir degerleme sirketinin
hazirlamis oldugu degerleme ¢aligmalari
kullanmilmaktadr.

Konunun etkisinin finansal tablolar i¢in tutarsal
olarak onemli bir seviyede olmasi ve uygulanan
degerleme metotlarinin 6nemli tahmin ve
varsayimlar icermesinden dolay1, bu konu
tarafimizca kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmistir.

Calismay gerceklestiren degerleme sirketinin
teknik yeterliligi ve bagimsizligini
degerlendirdik.

Degerleme caligmalarinda kullanilan
varsayimlarin ve yontemlerin
degerlendirilmesinde biinyemizde yer alan
degerleme uzmanlarinin goriislerinden
faydalandik ve kullanilan varsayimlarin
teknik ve teorik kontrollerini gerceklestirdik.

Degerleme raporunda yer alan gergege uygun
degerlerin, dipnotlar ile uyumunu kontrol ettik
ve dipnot agiklamalarinin TFRS agisindan yeterli
olup olmadigini degerlendirdik..




4. Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinin tam kapsamli denetimi
baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gerceklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi
28 Subat 2022 tarihli tam kapsamli denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.

5. Kurucu Yoénetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fonun finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetc¢ilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslk igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighiklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhslig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighig: tespit edememe riskinden yiiksektir.



. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri {ist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularinm belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag1 olumsuz sonuclarin, kamuya ac¢iklamanin doguracag kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1l Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Fon’'un
1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon’un baglh oldugu
semsiye fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 27 Nisan 2023
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL’”) olarak gosterilmisgtir.)

Dipnot
referanslart1 31 Arahik 2022 31 Arahk 2021

Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 11.658.390 8.292.617
Diger alacaklar 5 8.384.626 2.770.755
Finansal varliklar 8 85.069.714 16.673.432
Toplam varliklar (A) 105.112.731 27.736.804
Yukiamluliukler
Diger borclar 5 3.471.336 782.133
Toplam yukumlulukler

(Toplam degeri/Net varlik degeri haric) (B) 3.471.336 782.133
Toplam degeri/Net varhk degeri (A-B) 101.641.395 26.954.671

[lisikteki agiklayict notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Ttrk Liras1 (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

KAR VEYA ZARAR KISMI

Kar pay1 gelirleri 11 834.151 -
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin

gerceklesmis kar/(zarar) 11 3.893.035 5.485.310
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin

gerceklesmemis kar/(zarar) 11 41.490.061 4.817.745
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 739.603 -
Esas faaliyet gelirleri 46.956.850 10.303.055
Yonetim Ucretleri 12 (468.410) (218.347)
Saklama Ucretleri 12 (14.785) (4.189)
Denetim Ucretleri 12 (129.001) (28.600)
Komisyon ve diger islem iicretleri 12 (1.619) (3.738)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (3.400.679) (792.604)
Esas faaliyet giderleri (4.014.494) (1.047.478)
Esas faaliyet kar/(zarar) 42.942.356 9.255.577
Net donem kary/(zarar) (A) 42.942.356 9.255.577

DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -

Diger kapsamh gelir (B) - -

TOPLAM DEGERDE / NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 42.942.356 9.255.577

[lisikteki agiklayict notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Ttrk Liras1 (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslar 31 Arahk 2022 31 Aralik 2021

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri

(Dénem Basi) 26.954.671 13.511.788
Toplam Degerinde/ Net VarlikDegerinde Artig/Azalig 9 42.942.356 9.255.577
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 9 31.744.368 4.187.306
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 9 - -
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 101.641.395 26.954.671

Tlisikteki agiklayict notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.

START-UP GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AiT NAKIS AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, Ttrk Liras: ("TL’’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar1 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (28.384.839) 4.092.506
Net Donem Kari/Zaran 42.942.356 9.255.577
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (41.490.061) (4.819.360)
Kar pay1 Gelirleri ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler 11 - -
Kar pay1 tahakkuklart ile ilgili diizeltmeler - (1.615)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler - -
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglar ile ilgili diizeltmeler 11 (41.490.061) (4.817.745)
Kar/zarar mutabakat ile ilgili diizeltmeler - -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (29.837.134) (343.711)
Alacaklardaki artig/azaliglar ilgili diizeltmeler (5.613.871) 2.045.733
Girisim Sermayesi Yatirimlarindaki (Artis)/Azalisla

Ilgili Diizeltmeler (51.233.054) (9.249.787)
Borglardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 2.689.203 740.447
Finansal varliklardaki artis/azalisla Tlgili diizeltmeler - -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalisla)

Ilgili Diizeltmeler 24.320.588 6.119.896
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: - -
Alman Temettii - -
Alman kar paylan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 31.744.368 4.187.306
Katilma Pay1 hraglarmdan Elde Edilen Nakit 9 31.744.368 4.187.306
Katilma Pay1 fadeleri Icin Odenen Nakit 9 - -
Yabanai Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azals (A+B) 3.359.529 8.279.812
C. Yabanc1 Para Cevrim Farklarinin

Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azals (A+B+C) 3.359.529 8.279.812
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 17 8.291.002 11.190
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 17 11.650.531 8.291.002

[lisikteki agiklayict notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Ttrk Liras1 (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

1.  FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
Genel

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 nci ve 54 iincii
maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli yatirimcilardan
katilma paylar karsilig1 toplanacak nakit ve istirak paylari ile katilma paylari sahipleri hesabina, inangl
miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi araglarindan
olusturulan portfoyii isletmek amaciyla Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Start-up Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu, Sermaye Piyasasi Kurulu (‘SPK’) ‘nun 04.06.2020 tarihli ihrag¢ belgesi onay1 ile 2020
yilinda kurulmustur. Ihraca iliskin yetkili organ karari/karar tarihi 2020/01 - 21.01.2020djr.

Fon’un kurucusu: Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

Fon kurucusunun adresi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Kat:10 Umraniye/istanbul
Fon’un yoneticisi: Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

Fon y&neticisinin adresi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Kat:10 Umraniye/istanbul
Saklayici kurulus: QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Saklayici kurulusun adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No:125 Kat:6-7
Sisli/Istanbul

Fon’un adresi ve baslica faaliyet merkezi Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Kat:10
Umraniye Istanbul’dur.

Fon’un tasfiye sekli

Fon siiresi ve kaginci yilinda oldugu: Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 7 yildir. Bu siire ilk katilma
payi satigi tarihi ile baglar. Fon siiresinin son 2 yili tasfiye déonemidir. 2020 y1li Fon un ilk yilidir

Fon portfoyanin yonetimi

Fon’un, inangli miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarmni koruyacak sekilde temsili, yonetimi
ve yonetimin denetlenmesi ile Fon’un faaliyetlerinin fon ictlizik ve ihra¢ belgesi hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden kurucu Albaraka Portféy Yonetimi A.S. sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar
iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihra¢ belgesine uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fon un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda
kurucu tarafindan Fon’un yOnetiminin bir portfdy yoneticisine devredilmesi veya disaridan saglanan
hizmetlerden yararlanilmasi, Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.’nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyli, yonetici Albaraka Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerine uygun olarak bu igtiizlik, ihrag belgesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon’a iligkin giderler fon portfoyiinden karsilanir; yonetim ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin {ist
sinir1 fon toplam degerinin yillik %10°dur. Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla; kurucu,
Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig
olarak, ii¢ ayda bir olmak iizere, ilgili donemdeki finansal tablolarda yer alan aktif toplaminin %0,25’1
(y1llik olarak %1) + BSMV tutarindaki yonetim iicretini Fon’dan tahsil eder. Bu iicret {iger aylik donem
sonlarin1 (Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik) izleyen 5 isgiinii i¢erisinde Kurucu’ya fondan ddenecektir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Ttrk Liras1 (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

1.  FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER (Devami)
Denetim Ucretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil Fon’un mal
varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir. Denetim iicretleri cari
dénemde Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.

Fon’un sona ermesi ve fon varhginin tasfiyesi

Fon, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satis tarihinden itibaren baslamak iizere, 7 (yedi) yillik siirenin
sonunda sona erer. Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye donemidir. Mevzuatta ongoriilen tasfiye
hallerinin olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye edilir.

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim Fonu Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Fon'un, I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen
nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu
sekilde satist miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin
uygulanmasi suretiyle satilarak paraya c¢evrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma pay1
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi
ile yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde hi¢bir katilma payi ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren hicbir katilma pay:1 ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki katilma paylarmin iade alinmasi sonrasinda Kuruldan gerekli izin alindiktan sonra tasfiye
sona erer. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet, Kurucu
tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1 (6) is giinii iginde
Kurul’a gonderilir.

Fon'un, I1I-52.1 sayili Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirlenen
nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 27 Nisan 2023 tarihinde

yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Kurucu Yonetim Kurulu’nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2022 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Ttrk Liras1 (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER (Devami)
Fon’un Yatirnm Simirlamalari Ve Risklerine Iliskin Esaslar

Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olugmast
zorunludur. %80 oran1 Fon’un Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.
Yatirimlar uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun girisim sirketlerine yapilacaktir.

Kurucu ve/veya Yatirim Komitesi uluslararasi katilim finans ilkelerinin uygulanmasinda onay alinmasi
gereken konularda Kurucu Yonetim Kurulu araciligi ile Albaraka Tiirk Danigma Kuruluna bagvurarak
ilgili danigma kurullarinin verecegi kararlar dogrultusunda islemlerini yerine getirir. Yiiksek danigma
kurulu kararlari tavsiye niteligindedir.

Fon’un ve yatirimlarinin katilim (faizsiz finans) esaslarina uygunluguna iligkin icazet belgesi alinir.
Icazet belgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun yonetim kurulu karari ile belirlenir. Icazet
belgesinin temin edildigi hususu Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

Fon’un, bir hesap donemi i¢inde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptigi yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim
sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket
olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil ig¢inde anonim sirkete doniigiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Yatinm simirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmasi zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarina uyum
saglamamasi halinde, yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi icin ek siire verilmesi talebiyle
kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Fon’un girisim girketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girigim
sirketlerinin yOnetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sozlesmesi cergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden
paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise
satin alima iligkin imzalanacak bir pay devri sdzlesmesi Kurula iletilir.

Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem s6zlesmelerine
yatirim yapamaz.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasasi araglarini 6diing alamaz.

Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, kar pay1 ve piyasa riskleri gibi risklere karst korumak
amactyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 Fon toplam degerinin
%20’sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen
Fon toplam degeri esas alinir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan para birimleri {izerinden ihrag¢ edilmis yabanci sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapabilir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER (Devami)

Fon’un Yatirnm Simirlamalari Ve Risklerine Iliskin Esaslar

Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindig1 veya kote oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar1 Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik
kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye
esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Kurucu fona alinacak yabanci
sermaye piyasasi araglariin tabi oldugu ilgili {ilke mevzuatina gére borsada satisina ve bedellerinin
transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigin arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan
sermaye piyasasi araglari portféye alinamaz.

Fonun yabanci ilkelerde yatirim yapacagl sermaye piyasasi araglarina iligkin islemleri o {ilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiriitiiliir. Yabanci borsalara fon
adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmig teyitler,
O6deme ve tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir.

Fon, girisim sermayesi yatirimlari disindaki yatirimlarda paylarini satin aldigi ortakliklarin herhangi bir
sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Fonun operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

Asagidaki uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olan varlik ve iglemler fon portféyiine dahil
edilebilir.

a)  Ogzellestirme kapsamma alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, dzel
sektor ve kamu kira sertifikalari,

b)  7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriirliige giren Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢er¢evesinde alim satimi yapilabilen,
yabanci 6zelsektor ve kamu kira sertifikalari, diger sukuk ve anonim ortaklik paylari,

c) Katilma hesabu,

d)  Faizsiz finans ilkelerine uygun yatirim fonu katilma paylari,

e) Vaad sozlesmesine dayali islemler,

f) Faizsiz finans ilkelerine uygun varantlar ile sertifikalar,

g)  Kira sertifikalar ve gayrimenkul sertifikalar

h)  Tirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

1) Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmig yabanci yatirim araglar ve ikraz istirak senetleri,

1) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari

Fon’un yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon’un karsilasabilecegi temel riskler
asagida siralanmistir.

Finansman Riski

Likidite Riski

Getiri Oran1 Riski

Piyasa Riski

Kars1 Taraf Riski

Kaldirag Yaratan Islem Riski
Operasyonel Risk
Yogunlagsma Riski

Ihrage1 Riski

Korelasyon Riski

Yasal Risk

Yatirim Riski

Katilim Finans Ilkelerine Uyum Riski
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
a)  Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri II-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig ¢ercevesinde
SPK tarafindan belirlenen esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat1” esas
almmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gercege uygun deger Ol¢limlerinde
Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2.0.).

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.
Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin diginda
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2022 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

° TFRS 16 ‘Kiralamalar’ - COVID 19 kira imtiyazlar1 kolaylastirici uygulamanin
uzatilmasina iliskin degisiklikler (1 Nisan 2021 tarihi itibariyla yiiriirliiktedir); COVID-19
salgin1 sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Mayis 2020°de,
UMSK TFRS 16 Kiralamalar standardinda yaymmladigi degisiklik ile kiracilarin kira
6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigim degerlendirmemeleri konusunda istege baglh kolaylastiric1 bir uygulama getirmistir.
31 Mart 2021 tarihinde, UMSK kolaylastirici uygulamanin tarihini 30 Haziran 2021’den 30
Haziran 2022’ye uzatmak icin ilave bir degisiklik yayinlamistir. Kiracilar, bu tir kira
imtiyazlarim1 kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hiikiimler
uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira 6demelerinde
azalmay tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira
O6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

° TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

o TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik isletme
birlesmeleri i¢in muhasebelestirme hiikiimlerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal
Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergeve’ye yapilan bir referansi giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi Duran Varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

o TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler;
bu degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi
maliyetleri dahil edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’nin flk Uygulamast’,
TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarmmsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin aciklayici
orneklerinde kiigiik degisiklikler yapmaktadir.
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2.

A.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin
muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt
etmelerine yardimeci olmay1 amaglamaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

(©)

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara
alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan
islemler iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir
satig ve geri kiralama islemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satis ve
geri kiralama hiikiimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir kismi1 veya tamami bir endekse veya orana
bagli olmayan degisken kira demelerinden olusan satis ve geri kiralama islemlerinin etkilenmesi
muhtemeldir.

TMS 1, Sozlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, igletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay i¢inde uymasi gereken
kosullarin bir yiikiimliliigiin siniflandirmasini nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’, Aralik 2021°de degistirildigi sekliyle; 1 Ocak 2023 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda
¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’{in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri
ile istege bagli katilim &zelligine sahip yatirnm sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir.

1 Ocak 2023 tarihi itibartyla gegerli olacak yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlarin, Fon’un
finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek uzere, Fon’un finansal
tablolar1 onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2022 tarihi
itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosunu ise 1 Ocak -
31 Aralik 2021 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde
cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmal bilgiler
yeniden diizenlenmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
(d) Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(e) Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 cinsinden ifade
edilmistir.

B. MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un dénem iginde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un dénem i¢inde muhasebe tahminlerinde bir 6nemli degisiklik
olmamustir.

D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

(@) Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri,' nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olugmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri igin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot 18).

(b)  Repo ve ters repo alacaklari
Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliiliik “Repo borglar’” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto oran1 yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1”
hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

(c) Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa
edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir
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2.

D.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETIi (Devami)
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olugan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portféyiin pargasi olan
finansal varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak
kayda almmalarinda gercege uygun degerleri kullamlmakta ve kayda alinmalarini izleyen
dénemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun deger farklart kar/zarara
yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya
zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar”
hesabina dahil edilmektedir. Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklari
elde tutarken kazanilan faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii
gelirleri ise ayr olarak, temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet {izerinden 0l¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
alinmalarinda iglem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir.
Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz orani yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsithiginin olgiimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplarina iligkin beklenen kredi zarar karsiligiin 6l¢timii finansal varligin
durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini
gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarin1 uygulamak igin bir grup énemli
karar alinmas: gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zarariin dlgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin
sayis1 ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.
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2.

D.

(d)

(e)

()

(9)

(h)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETIi (Devami)
Takas alacaklari ve borglari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde sattig1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki ig giiniinde aldig1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan borg¢lar bulunmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliilikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal
yiikiimliiliikler, baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde
bulundugu istirakleri ve bagl ortakliklar1 disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi,
yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim
kurulu {iyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile liyeleri ve bu kisilerin
dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir. 1Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanr
(Dipnot 3).

Fon paylari, birim pay degeri ve net varhk degeri

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilmektedir.
Her is giinii sonu itibartyla hesaplanan pay degeri, miiteakip iggiinii duyurulmaktadir. Fon Net

Varlik Degeri", “Fon Portfoy Degeri”’ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin
(Kurucu tarafindan kurulus islemleri igin verilen avans hari¢) diisiilmesi suretiyle bulunur.
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2.

D.

(i)

()

(k)

0

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETIi (Devami)
Temettu gelirleri

Fon portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baglangi¢
giiniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger seg¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymmi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 19).

Vergi karsihigi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik c¢er¢evesinde yaymlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlar1 (borsa yatirim fonlan ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden yapilacak tevkifat orami degisiklik tarihinden
1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yikiimliiliikklere iliskin ger¢ceklesmemis kar/zarar” hesabina

kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar1 toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig giinii
degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabmin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri arasinda
bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliliklere iliskin gergeklesmis
kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylart deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. lgili teminat tutar1 ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.
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2.
D.

(m)

(n)

(0)

b)

c)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETIi (Devami)
Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirarak raporlanir.

Katilma paylan

Katilma paylart Fon’un net varlik degeri iizerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymin fiyat1 fon net varlik degeri/toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Uygulanan degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)  Borsada islem gérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

2)  Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

6)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

7)  Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8)  Eger finansal varlik aktif bir piyasada islem gormiiyorsa, Fon degerleme teknikleri
kullanarak bir gercege uygun deger belirler.

9) (1) ile (8) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

10) (8) ve (9) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun y6netim kurulu
tarafindan alinur.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanc1 para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen d6viz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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2.
D.

(P)

(a)

E.

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Yuksek enflasyonlu ekonomide raporlama

Kamu Gozetimi Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
Kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama (“TMS 29”) Standardi'nin
uygulanip uygulanmamasina iliskin agiklamada bulunmustur. Buna gore, TFRS’yi uygulayan
isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme
yapmalarina gerek bulunmadigr belirtilmistir. Bu finansal tablolarin hazirlanmis oldugu tarih
itibartyla KGK tarafindan TMS 29 kapsaminda yeni bir agiklama yapilmamis olup, 31 Aralik
2022 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

Bolumlerine gbre raporlama

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak yatirim yapmak amaciyla tek faaliyet boliimii olarak
yapilanmigtir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tiim
onemli faaliyet kararlart Fon’u tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek
faaliyet bolimiine iligkin bilgiler Fon un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yoOnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonug¢lar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir.

Finansal tablolarin TFRS/TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

3.

ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon ile iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida agiklanmigtir.

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri

-Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. 11.658.390 8.291.236

Toplam 11.658.390 8.291.236
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3. ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Iliskili tarafa borclar
Diger borglar - Kurucu (Fon yonetim ucretleri)

-Albaraka Portfdy Yonetimi A.S. 180.449 72.809
Toplam 180.449 72.809

) 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
liskili taraf ile yapilan islemler

Giderler
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

(Fon yonetim Ucretleri) (Dipnot 12) 468.410 218.347
Toplam 468.410 218.347

4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Nakit ve nakit benzeri degerler

Bankalardaki mevduat

Katilim hesabi(*) 11.655.450 8.291.236
Cari hesaplar 2.940 1.381
Toplam 11.658.390 8.292.617

(*) 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla nakit ve nakit benzeri degerlere siniflanan Albaraka Tiirk
Katilim Bankas1 A.S.’deki cari hesaplardir.

S. ALACAKLAR VE BORCLAR

Fon’un 31 Aralik 2022 ve 31Aralik 2021 tarihi itibariyla ‘Diger alacaklar’’ ve “Diger boglar” kaleminin
detaylar1 asagida agiklanmistir:

Diger Alacaklar 31 Arahk 2022 31 Arahlk 2021
Verilen avanslar 8.350.912 2.753.685
Diger alacaklar 17.014 2.210
Pesin 6denen vergiler 16.700 14.860
Toplam 8.384.626 2.770.755
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5.  ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Diger Borg¢lar 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Diger Borglar 3.286.006 698.228
Odenecek fon yénetim Gcretleri (Dipnot 3) 180.449 72.809
Saklama Ucreti 4.881 1.096
Denetim Ucreti - 10.000
Toplam 3.471.336 782.133

6. VERILEN TEMINAT

31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un kosullu varlik ve kosullu borcu bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)

8. FINANSAL VARLIKLAR

Gercege uygun deger farki kar zarar yansitilan

finansal varhlar 31 Arahik 2022 31 Arahik 2021
Girigim sermayesi yatirimlari 66.439.279 15.206.225
Ozel sektor kira sertifikalar 18.630.435 20.084
Toplam 85.069.714 16.673.432

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Gergcege Gergcege
Maliyet/ uygun Kayith uygun Kayith
Nominal degeri degeri Maliyet degeri degeri
Girisim sermayesi yatinmlari 20.374.247 66.439.279 66.439.279 9.681.208 15.206.225 15.206.225
Ozel sektor kira sertifikalar 18.250.000 18.630.435 18.630.435 20.000 20.084 20.084
Toplam 38.624.247 85.069.714 85.069.714 9.701.208 15.226.309 15.226.309
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8. FINANSAL VARLIKLAR (Devam)

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla Fon’un girisim sermayesi yatirimlarinin detay1 asagidaki
gibidir:

Sermayedeki pay oram (%)
Satin alma  Kurulus ve 31 Arabk Oy kullanim 31 Arahk

Girisim sermayesi yatirnmlari tarihi  faaliyet yeri 2022 Guci 2022
A 4.01.2021 Turkiye 15,00 15,00 8.259.218
B 05.04.2021 Tirkiye 16,3 16,3 20.050.748
C 16.12.2021 Turkiye 3,05 3,05 1.228.359
D 02.12.2021 Tirkiye 4,10 4,10 2.077.100
E 07.01.2021 Tirkiye 1,55 1,55 3.620.490
F 27.01.2021 Turkiye 10,93 10,93 5.002.402
G 17.08.2021 Tirkiye 2,50 2,50 4.438.557
H 10.09.2021 Turkiye 10,00 10,00 2.799.735
| 07.06.2022 Turkiye 0,005 0,005 1.299.335
J 26.12.2022 Turkiye 0,14 0,14 749.176
K 14.12.2022 Tirkiye 3,00 3,00 1.400.136
L 29.12.2022 Turkiye 5,00 5,00 12.720.902
M 15.12.2022 Tirkiye 1,14 1,14 2.793.120

Sermayedeki pay orani (%)
Satin alma  Kurulus ve 31 Arahk Oy kullamim 31 Arahk

Girisim sermayesi yatirbmlari tarihi  faaliyet yeri 2021 Gucl 2021
A 04/01/2021 Turkiye 15,0% 15,0% 1.000.000
B 05/04/2021 Tlrkiye 16,3% 16,3% 4.410.625
C 16/12/2021 Turkiye 2,6% 2,6% 1.121.385
D 30/11/2021 Tirkiye 15,0% 15,0% 1.325.226
E 7/01/2021 Tirkiye 1,55% 1,55% 1.794.475
F 27/01/2021 Tirkiye 10,93% 10,93,9% 3.403.663
G 17/08/2021 Tlrkiye 2,50% 2,50% 854.461
H 01/09/2021 Tlrkiye 10,00% 10,00% 1.296.390

Fon portf6yiiniin en az %51'" Tiirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olugmaktadir.

Girigim sermayesi yatiriminin ger¢ege uygun degeri 31 Aralik 2022 tarihinde bagimsiz bir degerleme

sirketi tarafindan belirlenmistir.

9. TOPLAM DEGER/ NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

1 Ocak itibariyla toplam degeri/Net varhk degeri

(donem basi) 26.954.671 13.511.788
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artis/azalis 42.942.356 9.255.577
Katilma pay1 ihrag tutar1 (+) 31.744.368 4.187.306

Katilma payi iade tutari (-) - -

31 Aralik itibariyla toplam degeri/Net varhik degeri
(dénem sonu) 101.641.395 26.954.671
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9.  TOPLAM DEGER/ NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (Devami)

Birim pay degeri 31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
Fon toplam degeri 101.641.395 26.954.671
Dolagimdaki pay sayisi 32.005 15.500
Birim pay degeri 3.176 1.739

2022 2021
1 Ocak itibariyla (Adet) 15.500 12.000
Donem iginde satilan fon paylar1 sayisi (Adet) 16.505 3.500
Donem iginde geri alinan fon paylar sayis1 (Adet) - -
31 Aralik itibariyla toplam degeri/Net varhik degeri 32.005 15.500

10. FIYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM

DEGER/NET DEGER VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2022

TABLOSUNDAKI TOPLAM

31 Aralik 2021

Finansal durum tablosundaki toplam deger/Net varlik degeri 101.641.395 26.954.671
Fiyat raporundaki toplam deger/Net varlik degeri 101.641.395 26.954.671
Fark - -
11. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Kar payi gelirleri 834.151 -
-Kira sertifikalar 834.151 -
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar 3.893.035 5.485.309
-Menkul Kiymet Satis Karlar 35.054 36.686
-Gergeklesen Deger Artiglar 5.968.538 6.137.719
-Menkul Kiymet Satis Zararlar (69.553) 15.156
-Gergeklesen Deger Azalislar (2.041.004) 673.890
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemis kar/zarar 41.490.061 4.817.745
- Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Deger Artis/(Azalislar) 41.490.061 4.817.745
46.217.247 10.303.055
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12. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Yonetim dcretleri (Dipnot 3) 468.410 218.347
Saklama Ucretleri 14.785 4.189
Denetim Ucreti 129.001 28.600
Komisyon ve diger islem ticretleri 1.619 3.738
Esas faaliyetlerden diger giderler(*) 3.400.679 792.604
Toplam 4.014.494 1.047.478

(*)  Esas faaliyetlerden giderler, Bagimsiz denetim gideri, vergi iicreti, noter ve diger giderlerden olugsmaktadir.

Bagimsiz denetci/bagimsiz denetim kurulugsundan alinan hizmetlere iliskin iicretler:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim {icreti (*) 75.000 20.000
75.000 20.000

(*)  Tutarlar KDV hari¢ tutulmustur.

13. FINANSMAN GIDERLERI

Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap donemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)

14. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla diger kapsamli gelir bulunmamaktadir (31 Aralik 2021:
Bulunmamaktadir).

15. KUR DEGIiSiMIiNiN ETKIiLERi

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle 622.922 USD karsilig1 11.655.449 TL doviz alacagi bulunmaktadir.
(31 Aralik 2021: 620.016 USD karsilig1 8.265.637 TL)

16. TUREV ARACLAR

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla tiirev araclar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
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17.  NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Fon’un 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler,
banka mevduatlarina faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2022 31 Arahlk 2021

Nakit ve nakit benzerleri 11.658.390 8.292.617
Kar payi reeskontlari (-) 7.859 1.615
Toplam 11.650.531 8.291.002

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmigtir.

i Kredi riski aciklamalart

Kredi riski, karsi tarafin iizerinde mutabik kalinan sdzlesme sartlarina uygun olarak yiikiimliiliiklerini
kismen ya da tamamen yerine getirememe olasilig1 olarak tanimlanir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki
tablodaki gibidir:

Bankalardaki mevduat Diger alacaklar
Tligkili Diger iliskili Diger Ticari  Finansal
31 Arahk 2022 taraf taraf taraf taraf alacaklar yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla -
maruz kalinan azami kredi riski 11.655.450 2.940 - 8.384.626 - 18.630.436
-Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramus finansal varliklarin net defter degeri  11.655.450 2.940 - 8.384.626 - 18.630.436
B. Kosullarin yeniden goriigiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diistikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - -
-teminat, vs ile glivence altina alimmus kismui - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -
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18.
(Devami)

Bankalardaki mevduat

Diger alacaklar

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Tligkili Diger iliskili Diger Ticari Finansal
31 Arahk 2021 taraf taraf taraf taraf alacaklar yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski - 8.292.617 2.770.755 - 1.467.207
-Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramis finansal varliklarin net defter degeri - 8.292.617 - 2.770.755 - 1.467.207

B. Kosullarin yeniden goriistilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diistikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

-teminat, vs ile giivence altina almmigs kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, fon varliklarinin ger¢ege uygun bir siirede piyasa degerinden nakde ¢evirme zorlugu
olarak ifade edilebilmektedir. Ozellikle gayrimenkul yatiriminin nakde déniistiiriilmesinin siire¢ almasi
ve degere iliskin belirsizlikler risk degerini arttirmaktadir.

Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon
Y 6netimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli

tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas almarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek kar paylar

asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye
Kayith dayah nakit 3aydan 3-12 ay 1-5 5 yildan
31 Arahk 2022 degeri cikislar toplam kisa arasl yil arasi uzun
Turev olmayan
finansal yukumlulikler 3.471.336 3.471.336 3.471.336 - - -
Diger borglar 3.471.336 3.471.336 3.471.336 - - -
Sozlesmeye
Kayith dayal nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 5 yildan
31 Arahk 2021 degeri cikislar toplam kisa arasl yul arasi uzun
Turev olmayan
finansal yukiamlalukler 782.133 782.133 782.133 - - -
Diger borglar 782.133 782.133 782.133 - - -
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

iii.  Finansal araglarin siniflart ve gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢cege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.

Finansal Yukumltlukler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahik 2022 31 Arahk 2021
Gercege uygun Kayith  Gercege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 11.658.390 11.658.390 8.292.617 8.292.617
Finansal varliklar 85.069.714 85.069.714 16.673.432 16.673.432
Diger varliklar 8.384.626 8.384.626 2.770.755 2.770.755
Diger yilikiimliiliikler 3.471.336 3.471.336 782.133 782.133

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yilikiimliiligiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

24



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Ttrk Liras1 (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

31 Aralik 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Girisim sermayesi yatirim fonu - 66.439.279 -
Kira sertifikalari - - 18.630.435 -

- 85.069.714 -
31 Aralik 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Girigim sermayesi yatirim fonu - 15.206.225 -
Kira sertifikalari - - 1.467.207 -

- 16.673.432 -

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varlik bulunmamaktadir.

19. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
6 Subat 2023'te Kahramanmaras merkezli yasanan, pek ¢ok ili etkileyen depremlerin yarattigi

olumsuzluklar nedeniyle bolgedeki 10 ili iceren olaganiistii hal ilan edilmistir. S6z konusu dogal afete
iligkin gelismeler ve piyasalara yansimasi Fon yonetimi tarafindan yakindan izlenmektedir.

20. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. START-UP GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI TABLOSUNU iCEREN FiYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKiN RAPOR

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Start-Up Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun (“Fon”) pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve

28867 (Miikerrer) sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular cercevesinde
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla hazirlanan
portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari Teblig
hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu rapor tamamen SPK ve Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup,
bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 27 Nisan 2023

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FON

FONU TANITICI BiLGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  FONUN ADI:
ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. START-UP GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FOM
B. KURUCUNUN UNVANI:
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.
C. YONETICININ UNVANI:
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.
D. FON TUTARI:
Fonun tutar1 1.000.000.000 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 101.641.395 TL'dir.
F.  KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katilma pay1 sayist 32.005 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHi:
Fon 10 Haziran 2020 tarihinde kurulmustur.
H.  FONUN SURESI:

Fonun siiresi 7 yildir.



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FON

FONUN PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun yil sonu katilma pay1 fiyat1 3.176 TL'dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun 6nceki yil katilma pay1 fiyat1 1.932 TL'dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay1 fiyat1 artig oran1 %82,62'dir.
D.  YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay1 fiyat1 artig oran1 %82,62'dir.

E.  YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKIi MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Al 0,78
Fon 3,85
Girisim Sermayesi 57,03
Sgmk 12,02
Katilim Hesabi 0,11
Katilim Hesabi Yabanci 26,79




ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FON

FONUN PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

F.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedaviil oran1 %0,0032 'dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Fon Devir Hiz1 %1436,12'd1r.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfoyiin ortalama vadesi 24,89'dir.

KATILMA PAYI iIHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 31.744.367 TL'dir.

KATILMA PAYI JADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikigt bulunmamaktadir.



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.

START-UP GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FON

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FiYAT RAPORLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Degerleme
Degerleme Raporunda Yer
Yatirimlar Alis Maliyeti Raporu Tarihi Alan Deger  Portfoy Degeri Grup Toplam
A. Girisim Sermayesi Yatirnmlar
A.1 Bagh Ortakhiklar, istirakler, i§ Ortakhiklar
BIR YUDUM KITAP A.§. 4.01.2021 999.999,98 28.12.2022 1.101,23 8.259.218,25 12,43 8,16
CLOITE ELEKTRONIK HIZMETLER VE TiC A.S. 5.04.2021 1.000.000,00 29.12.2022 1.494,76 6.113.579,67 9,20 6,04
CLOITE ELEKTRONIK HIZMETLER VE TIC A.S. 7.10.2022 2.783.835,00 29.12.2022 1.494,76 2.612.845,30 3,93 2,58
CLOITE ELEKTRONIK HIZMETLER VE TiC A.S. 17.07.2020 505.500,00 29.12.2022 1.494,76 11.324.322,64 17,04 11,19
CRAFTGATE TEKNOLOJI ANONIM SIRKETI 7.06.2022 817.395,00 28.12.2022 2.078,94 1.299.335,00 1,96 1,28
DENEBUNU BILGI A.§. 4.01.2021 1.510.996,23 29.12.2022 1.686,30 3.620.489,96 5,45 3,58
DUS YERI BILISIM TEKNOLOJi VE ANIMASYON A.S. 6.05.2022 715.060,00 29.12.2022 6,44 749.176,34 113 0,74
INOOSTER BILGI TEKNOLOJILER] A.S. 1.12.2021 1.000.000,00 30.12.2022 682,36 2.076.417,69 3,13 2,05
INOOSTER BILGI TEKNOLOJILER] A.S. 12.10.2021 1,00 30.12.2022 682,36 682,36 0,00 0,00
JUPHY TEKNOLOJi ANONIM SIRKETI 25.01.2021 763.000,00 29.12.2022 751,79 3.900.279,67 5,87 3,85
JUPHY TEKNOLOJi ANONIM SIRKETI 28.12.2021 750.000,00 29.12.2022 751,79 1.102.122,20 1,66 1,09
KRONNIKA BILGI TEKNOLOJILER] ANONIM SIRKETI 16.12.2021 1.000.000,00 29.12.2022 360,33 1.227.998,80 185 121
KRONNIKA BIiLGI TEKNOLOJILERI ANONIM SiRKET] 20.10.2021 157,00 29.12.2022 360,33 360,33 - -
ROKETFY E-TICARET TEKNOLOJILERI A.§. 14.12.2022 1.395.337,50 28.12.2022 839,91 1.400.136,27 2,11 1,38
SAHA ROBOTIK VE TESLIMAT TEKNOLOJILERI A.S. 20.04.2022 2.188.995,00 29.12.2022 568,71 12.720.902,17 19,15 12,57
TATILDE KiRALA TURIZM VE BILGI TEKNOLOJILERI A.S. 15.12.2022 2.793.120,00 28.12.2022 765,66 2.793.120,00 4,20 2,76
WASK INC. 4.04.2022 854.460,00 29.12.2022 22,19 4.438.557,40 6,68 4,39
WERK TEKNOLOJI A.S. 23.09.2021 1.296.390,00 28.12.2022 559,95 2.799.735,00 4,21 2,77
GRUP TOPLAMI 66.439.279,05 100,00 65,65




ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FON

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU FiYAT RAPORLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasas1 Araglar: ihraggr ISIN Kodu Nominal Degeri Toplam Deger Grup Toplam
C. Kira Sertifikalar
KRS
BEREKET VARLIK KIRALAMA A S. TRDBRKT32310  18.250.000,00 18.630.435,76 100,00 18,40
GRUP TOPLAMI 18.250.000,00 18.630.435,76 100,00 18,40
G. Diger Varhklar
KATHES ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A.S.  KH.ALBARAKA AS USD USD 50.085,59 937.342,59 5,81 0,93
KATHES ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A.S.  KH.ALBARAKA AS USD USD 502.236,36 9.397.773,92 58,22 9,29
KATHES ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A.S.  KH.ALBARAKA AS USD USD 70.600,47 1.320.333,01 8,18 1,30
VERAVA Verilen Avanslar 4.487.592,00 4.487.592,00 217,80 4,43
GRUP TOPLAMI 5.110.514,42 16.143.041,52 100,00 15,95
FON PORTFOY DEGERI 101.212.756,33 100,00




ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FON

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2022

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortaklik portfoy degeri 101.212.756 - 96,48
Hazir degerler 2.941 - -
Kasa - - -
Bankalar 2.941 100,00 -
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar 3.897.034 - 3,72
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar 3.897.034 100,00 3,83
Diger varhklar - - -
Borglar (3.471.336) - (0,20)
Takasa borclar - - -
Yonetim Ucreti (180.449) 5,20 (0,18)
Odenecek vergi (17.224) 0,50 (0,02)
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (3.273.664) 94,31 (3,22)
Toplam deger/net varlik degeri 101.641.395 0,00 100
Toplam katilma pay1/Pay sayisi 1.000.000.000
Yatirim fonlart i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 16.505




ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FON

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -
31 Aralik 2022

Fon Yonetim Ucreti 468.410
Bagimsiz Denetim Gideri 129.001
Miisavirlik Giderleri 8.496
Genel Giderler 145.449
Danismanlik Ve Degerleme Giderleri 70.800
Beyanname Damga Vergisi 3.381
Soézlesme Damga Vergisi Gideri 2.498
Saklama Komisyonlari 14.785
Kiisiirat Yuvarlama Farklar 56
Performans Ucreti 3.170.000
Kira Sertifikas1 (Ozel) 1.619
Toplam 4.014.493




ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FON

DiIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A

Gecen Yil ig:inde Riichan Hakki Kullanimi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara
Tahsilatina iliskin A¢iklamalar

Bulunmamaktadir.

Gegen Yil i¢inde Yatinm Fonlarina Iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve
Hukuki Thtilaflarla flgili A¢iklamalar

(i)  Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarmi TL cinsinden, Turk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete’de yaymmlanan, “Yatrim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig”i (II-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallar1 belirlemistir.

(1) | Temmuz 2014 tarihi itibariyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirnm Fonlarina iliskin Esaslar Teblig (Seri VII, No:10)” yiiriirliikten
kaldirtlmig olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirrm Fonlarina Iliskin Esaslar Teblig (I11-52.1)” yiiriirliige girmistir.



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FON

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Tebligi (1I-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
satig detaylarina yer verilmemistir.



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FON

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FON

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
alis detaylarina yer verilmemistir.

11



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
START-UP GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FON

FIYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

@)  Portfoye alman varliklar alm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat1 satin alma giliniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.
Merkez Bankast (“TCMB”) doviz satis kuru ile ¢arpilmast suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son igslem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlar1 esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alig kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir.

C)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢cergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliilikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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